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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y Accionistas de
Casa de Bolsa Atlantida, S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Casa de Bolsa Atlantida, S. A. (la Compaiiia), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y los estados de resultado,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas que
incluyen un resumen de las politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Casa de Bolsa Atlantida, S. A., al 31 de diciembre de
2024 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la Comision), descritas en la nota 2 a
los estados financieros.

Base para Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica de Honduras, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
para nuestra opinion.

Otro Asunto

Sin calificar nuestra opinion, indicamos que la Compaifiia prepar6 los estados financieros al 31 de
diciembre de 2024 y por el afio terminado en esa fecha y la informacién comparativa atendiendo los
requerimientos para su presentacion a la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica
de Honduras. Por lo tanto, los estados de situacién financiera y los estados de resultado y de flujos
de efectivo y de cambios en el patrimonio y las notas utilizadas, no estan disefiados para aquellos
que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad, procedimientos y disposiciones
establecidos por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras para la
Compaiiia.

© 2025 KPMG, S. de R.L., sociedad de responsabilidad limitada hondurefia y firma miembro de la
organizacion mundial de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG International
Limited, una compariia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.
Prohibida la reproduccion parcial o total sin la autorizacién expresa y por escrito de KPMG.



Responsabilidades de la Administraciéon y de los Responsables del Gobierno Corporativo en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras, y del control interno que
la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compariia o de
cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion
del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administraciéon, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.
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e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

KPMG

28 de marzo de 2025
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Activo

Disponibilidades
Caja
Depositos en instituciones financieras nacionales
Depésitos en instituciones financieras extranjeras
Inversiones financieras netas
Inversiones financieras a costo amortizado
Inversiones financieras medidas al costo
Rendimientos por cobrar sobre inversiones financieras

Cuentas por cobrar comerciales netas

Valores a cobrar

Propiedad, planta y equipo
Mobiliario y equipo
Depreciacion acumulada de mobiliario y equipo

Otros Activos

Total Activo

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

Nota

£

o

Casa de Bolsa Atlantida, S.A.

(Tegucigalpa, Honduras)
Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2024
(Expresado en lempiras)

2024 2023

L 1,907,676 1,212,620

5,000 5,000

1,140,031 1,207,620
762,645 .

18,192,056 16,337,247

17,118,240 15,300,000

1,007,500 1,007,500

66,316 29,747

- 1,193,208

: 1,193,208

61,571 82,649

433,833 433,833

(372,262) (351,184)

205,876 355,163

L~ 20,367,179 19,180,887

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones a pagar por operaciones bursatiles

Servicios personales por pagar
Sueldos y salarios por pagar
Retenciones a empleados por pagar
Compensaciones y beneficios laborales por pagar
Impuestos por pagar
Impuesto sobre la renta
Obligaciones por pagar

Aportaciones patronales a pagar

Acreedores comerciales
Otros acreedores

Total Pasivo
Patrimonio
Capital

Capital en acciones

Reservas de capital
Reservas patrimoniales

Resultados

Ganancias acumuladas
Resultado neto del periodo

Total patrimonio
Pasivos contingentes

Total Pasivo + Patrimonio

Nota

10
10
10

11

12

24

20

2024 2023
69,823 -
69,823 -

433,216 347,579
48,500 48,500
15,434 9,641

369,282 289,438

201,554 189,350

201,554 189,350
14,292 14,861
14,292 14,861

202,955 167,832

202,955 167,832

921,840 719,622

3,000,000 3,000,000
3,000,000 3,000,000
600,000 600,000
600,000 600,000
15,845,339 14,861,265
14,861,265 12,939,624
984,074 1,921,641
19,445,339 18,461,265
20,367,179 19,180,887




Ingresos de operacion
Ingresos por operaciones

Ingresos financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros
Gastos financieros

Margen financiero

Margen de operacion

Gastos de operacion
Gastos de administracion

Resultado operativo
Otros ingresos
Otros gastos

Ganancia antes de impuestos

Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Estado de resultado
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en lempiras)

Nota

13 L

14

14

15
16

Gastos por impuesto sobre la renta 1

Ganancia del ejercicio contable

L

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

2024 2023
5,505,148 6,656,578
5,605,148 6,656,578
1,386,052 883,083
1,386,052 883,083
5,148 -
5,148 -
1,380,904 883,083
6,886,052 7,539,661
897,644 1,113,847
4,690,027 4,252,653
1,298,381 2,173,161
12,448 5,838
26,520 10,390
1,284,309 2,168,609
300,235 246,968
984,074 1,921,641




Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en lempiras)

Capital en Reservas Ganancias Patrimonio
Nota Acciones Patrimoniales Acumuladas Total Total

Saldos al 1 de enero de 2023 3,000,000 600,000 12,939,624 16,539,624 16,539,624
Cambios en el patrimonio para 2023

Resultado total del afio - - 1,921,641 1,921,641 1,921,641
Saldo al 31 de diciembre de 2023 L 3,000,000 600,000 14,861,265 18,461,265 18,461,265
Saldos al 1 de enero de 2024 3,000,000 600,000 14,861,265 18,461,265 18,461,265
Cambios en el patrimonio para 2024

Resultado total del afio - - 984,074 984,074 984,074
Saldo al 31 de diciembre de 2024 L 3,000,000 600,000 15,845,339 19,445,339 19,445,339

Véanse notas que acompanan a los estados financieros



Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Estado de flujos de efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalente en efectivo
(Expresado en lempiras)

Nota 2024 2023
Flujo de efectivo provenientes de las actividades de operacion:
Cobros de comisiones L 4,165,105 5,180,677
Cobros de servicios 2,533,251 312,693
Cobros de intereses de instrumentos financieros 1,349,321 809,995
Pagos de comisiones (897,644) (857,906)
Pagos de gastos de administracion (4,700,618) (4,451,023)
Incrementos (decremento) en los activos de operacion
Otros activos 161,736 141,046
Incremento (decremento) en pasivos de operacion
Pagos por impuesto sobre la renta y las ganancias (288,031) (221,353)
Pagos de otros pasivos 190,014 17,801
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 26 2,513,134 931,930
Flujo de efectivo provenientes de las actividades de inversion:
Cobro de dividendos 162 69,154
Efectivo provisto por las actividades de inversién 162 69,154
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 2,513,296 1,001,084
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 16,512,620 15,511,536
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio L 19,025,916 16,512,620

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.



Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024
(Expresado en lempiras)

Constitucién y finalidad de la Compaiiia

Casa de Bolsa Atlantida, S. A. (la Compania) se constituyé mediante instrumento publico No.54 del 23 de
junio de 1993, en la ciudad de Tegucigalpa, F.M. Honduras, como una sociedad andnima de capital fijo,
con un capital de L1,000,000, dividido en acciones comunes nominativas de L 1,000 cada una. El capital
social no podréa ser disminuido en ningun caso en cantidad menor de L 25,000.

En Asamblea General de Accionistas celebrada el 17 de noviembre de 1999, se acordé el incremento de
capital a L3,000,000 representado por 3,000 acciones comunes con valor nominal de L1,000 cada una. Al
31 de diciembre de 2024 y de 2023, el capital suscrito y pagado es de L3,000,000.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2018. Acta No.31,
acordé el cambid de la denominacién social de “Sonival, Casa de Bolsa, S.A.” a “Casa de Bolsa Atlantida,
S.A.”, la que fue escriturada mediante instrumento No.66 de fecha 31 de mayo de 2018.

Segun resolucién No. 282/04-03-2003, la Comisidon Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras (la Comision) autorizé la inscripcion de la Compafia en el Registro Publico del Mercado de
Valores.

La finalidad u objetivo exclusivo de la Compaiiia es la intermediacion bursatil como concesionaria de un
puesto de bolsa y la ejecucién de las actividades relacionadas directamente con dicha intermediacion.

La Compaifiia es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN) y es parte del Grupo Financiero
Atlantida. Cuenta con una estructura de cinco colaboradoras.

Los Organos Supervisores a los que esta sujeta la Compafiia son la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, bajo la Superintendencia de Pensiones y Valores; y la Bolsa Centroamericana de Valores.

Bases de presentacion y resumen de las principales politicas contables

2.1 Base de presentacion de los estados financieros

(a) La Compaiiia registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad establecidos en la Resolucién SVP No. 422/25-09-
2020 emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras, organismo
regulador que establece los criterios contables aplicables a las entidades bajo su jurisdiccién como
regulador. Ademas, la Compania aplicé algunos requerimientos contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de acuerdo con los desarrollos e interpretaciones
hechas por la Comisién sobre dichas normas a través de diversas circulares que son de aplicacion
para las instituciones del sistema financiero. Durante el ano 2021, la Compania adopto el nuevo marco
de referencia contable establecido en la resolucion arriba mencionada, por lo cual los primeros estados
financieros presentados de acuerdo con lo establecido en dicha resolucién corresponden al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2021.

La Comisidn requiere que en nota a los estados financieros se revelen las diferencias entre las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision y las NIIF. Las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad de la Comisién prevalecen sobre las NIIF. (Ver nota
No.21)

(Continua)



Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

(b) Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, el cual es modificado cuando se trata
de las inversiones financieras por medirse al costo amortizado.

(c) Cambios en politicas contables

A partir del afio 2021, la Compafiia ha cambiado sus politicas contables, para la presentacion de
estados financieros. Para propésitos de la comparabilidad han sido reexpresados los estados
financieros previamente reportados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020.

2.2 Resumen de politicas de contabilidad importantes

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo (Disponibilidades)

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde el efectivo e inversiones a corto plazo de gran
liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, incluyendo: efectivo, depositos
en el sistema financiero y depositos en bancos del exterior.

(b) Activos financieros
a) Activos Financieros

La Compafiia reconoce como activos financieros las Inversiones Financieras, clasificando un
activo financiero al momento de su reconocimiento inicial como medido al costo histérico, con
cambios en resultados de acuerdo con el modelo de negocio de la Compania para gestionar los
activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

La Compafiia reconocera un activo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

b) Activos financieros medidos al costo histérico

Las medidas basadas en el costo histérico proporcionan informacién monetaria sobre activos
financieros, utilizando informacion procedente, al menos en parte, del precio de la transaccion u
otro suceso que dio lugar a ellos. A diferencia del valor corriente, el costo histérico no refleja
cambios en valores, excepto en la medida en que esos cambios se relacionen con el deterioro del
valor de un activo.

El costo histérico de un activo financiero cuando se adquiere es el valor de los costos incurridos
en su adquisicién, que comprende la contraprestacion pagada para adquirir, mas los costos de
transaccion.

c) Activos financieros medidos al costo amortizado

Un activo financiero debe medirse al costo amortizado si se cumplen las dos (2) condiciones
siguientes:

e El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

(Continua)



Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

(c)

(d)

(e)

()

(9)

d) Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son activos que se mantienen dentro del modelo de negocio de la
Compaiiia, con la finalidad de obtener los flujos de efectivo contractuales, en el momento del
reconocimiento inicial la Compania medira las cuentas a cobrar por el precio del servicio prestado
a sus clientes y Compafiias relacionadas.

A estas cuentas no se le aplican pérdidas por deterioro debido a que los valores son recuperados
en periodo no mayor a 90 dias.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registran al costo, las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo ni alargan la vida util restante, se cargan a gastos a medida que se efectuan.

Depreciacion y amortizacién

La Casa de Bolsa determina el importe depreciable de un activo utilizando el método de linea recta
para registrar la depreciacion, aplicando tasas de vida util, establecidas por la administraciéon de La
Casa de Bolsa de acuerdo con el uso de los activos y por componentes con vidas utiles distintas al
activo que pertenecen.

La vida util de cada elemento se define de la forma siguiente:

Vida util

estimada
Activo (anos)
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de informatica fijo 5
Equipo de informatica portatil 3
Vehiculos 3
Otros activos 2

Inversiones
Las inversiones se registran al costo.
Cuentas a pagar comerciales

Comprende las obligaciones por comisiones de las operaciones bursatiles y cuentas por pagar por los
bienes y servicios que le han suministrado a la Compafiia.

Beneficios a empleados
La Compaiiia reconoce el gasto por cesantia de los empleados, conforme se desembolsan. La NIC
19 establece conceptos bajo los cuales deberan tratarse estas indemnizaciones y consecuentemente

reconocer las provisiones.

Ademas, la Compafia suscribié dos contratos privados con una administradora de fondos de
pensiones, por el cual hace aportes. Los aportes estan contabilizados como gastos.

(Continua)
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

(h)

(i)

()

(k)

Uno de los contratos establece los requisitos que deben reunir los empleados para estar cubierto por
el contrato y para recibir el pago de la renta por jubilaciones proveniente de los aportes de la Compania
al fondo mas sus rendimientos.

El segundo contrato establece que los recursos del fondo mas sus rendimientos estaran en su
momento a disposicion de la Compafia sujeto a su libre aportaciéon y retiro y para atender el
otorgamiento de cualquier beneficio con cargo al Fondo.

La NIC 19 Beneficio a los Empleados define los planes de beneficios post empleo y los planes de
beneficios definidos, los activos del plan y los requerimientos para el reconocimiento del pasivo (activo)
neto del plan y su medicion, que entre otros requiere el uso de suposiciones actuariales, el uso de una
base descontada, establecer el valor razonable de los activos del plan, etc.

Impuesto sobre la renta

La NIC 12, requiere que La Casa de Bolsa registre los efectos fiscales actuales y futuros
consecuencias fiscales de los eventos que han sido reconocidos tanto para la informacion financiera
o fiscal, utilizando un enfoque del método del balance es decir reconocer activos y pasivos segun sea
el caso por impuesto sobre la renta diferido.

La base fiscal es generalmente la cantidad deducible o imponible a efectos fiscales.

Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un activo o pasivo en el
estado de situacion financiera y su base fiscal.

Bajo NIIF el impuesto sobre la renta diferido debe clasificarse en su totalidad como no corriente.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compafiia sobre la base de una obligacién legal o implicita
que surge de un suceso pasado, si es probable que haya un flujo de salida de recursos y el importe
puede ser estimado de forma razonable.

Ingresos

Los Ingresos de operacion provienen de la intermediacion o colocacion de las inversiones a terceros,
y se registran en base a lo devengado de acuerdo con NIC 18.

Los ingresos por Rendimientos Financieros son los intereses generados sobre inversiones en valores,
y se registran en base al método de costo amortizado.

Los intereses financieros generados sobre cuentas bancarias y varios deben ser reconocidos en el
estado de resultado sobre la base de acumulacién o devengo.

Gastos por operaciones
La Compafiia reconoce como ingresos el 100% de las comisiones devengadas sobre operaciones
bursatiles y a su vez reconoce el gasto del 25% por las comisiones pagadas sobre esas mismas

operaciones a la Bolsa.

Los principales egresos de la entidad son los gastos de operaciones bursatiles por comisiones y gastos
por servicios.

(Continua)
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

U]

Contratos de arrendamiento

La Casa de Bolsa registra sus contratos de arrendamientos operativos con los criterios establecidos
enla NIC 17.

(m) Moneda funcional y de presentacién

(n)

(o)

(p)

(9)

(r)

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia estan medidas utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en Honduras (lempira). Los estados financieros estan presentados en
lempiras (L), en montos redondos, la cual es la moneda funcional y de presentacion de la Compainia.

Reserva legal

De acuerdo con el articulo No.32 del Cédigo de Comercio de la Republica de Honduras, la reserva
legal debe formarse separando anualmente el 5% de las utilidades netas de cada periodo, hasta
completar la quinta parte del capital social.

Uso de estimaciones de la gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision. En la preparacién de los estados financieros,
la administracién de la Compafiia es requerida para efectuar estimaciones y suposiciones que afectan
los montos reportados como activos y pasivos a la fecha de los estados de situacién financiera y los
resultados de operacion por los periodos presentados. Los montos reales podrian diferir de estos
estimados.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, son convertidos a moneda local
a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados financieros.

Partes relacionadas

La Casa de Bolsa, de acuerdo con la NIC 24, debe revelar las relaciones entre una controladora y sus
subsidiarias independientemente de si ha habido transacciones entre ellas. La Casa de Bolsa revelara
el nombre de su controladora y, si fuera diferente, el de la parte controladora ultima del grupo. Si, ni la
controladora de la entidad, ni la parte controladora ultima elaborasen estados financieros
consolidados, disponibles para uso publico, se revelara también el nombre de la siguiente controladora
mas alta que lo haga.

Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L).

Administracion de Riesgos

La Compaiiia debe contar con la politica de riesgo, procedimientos y metodologias para identificar, medir,
dar seguimiento y gestionar los riesgos relevantes (riesgos financieros y no financieros) que podrian
afectar la consecucion de los objetivos de la Compaifiia, con el fin de mitigar su impacto para lo cual debe
considerar la normativa vigente emitida por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros.

(Continua)
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

3.1 Estrategia y administracién de la gestion de riesgos

La Compaiiia para identificar, entender y controlar los distintos riesgos a los que esta expuesta realiza
el analisis de los procesos utilizados en sus actividades, los cuales son medidos en base a su
probabilidad de ocurrencia e impacto, estableciendo mecanismos de monitoreo y control para una
mitigacion efectiva del riesgo.

3.2 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros

La Compaiiia por la naturaleza de sus actividades hace uso de instrumentos financieros para sus
inversiones propias, estos fondos estan colocados en certificados de depdsito a plazo.

3.3 Informacion cualitativa

Los mas importantes riesgos a los que la casa de bolsa esta expuesta son los riesgos financieros y
no financieros.

Los riesgos financieros son el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado incluyendo
este ultimo el riesgo de tasa de interés. Los Riesgos no financieros también se incluyen en la
administracion ya que son importantes para el negocio como ser el riesgo estratégico, riesgo operativo,
riesgo legal, riesgo reputacional y de lavado de activos y financiamiento al terrorismo, estableciendo
procesos que permiten su evaluacion de forma permanente y efectiva.

3.4 Informacion cuantitativa

Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia refleja una calificacion de riesgo baja en la administracion y
gestion de los riesgos a los que esta expuesta.

3.5 Riesgo de crédito (por contraparte)
El riesgo de crédito por contraparte es el que se asocia a las operaciones con instrumentos financieros
en donde el emisor no cumpla con sus obligaciones, es decir la perdida potencial por falta de pago en
las operaciones de inversion que efectua la Compaiiia.
Este se gestiona, mediante el conocimiento, previo al realizar una inversién, de la situacion del emisor
seleccionado. Como mitigante la Comparia mantiene las inversiones en las empresas del mismo
grupo financiero.

El siguiente detalle muestra el total de las inversiones por emisor:

Emisor 2024 % 2023 %
Certificados de deposito en sociedades financieras L 14,200,000 83% 13,850,000 91%
Certificados de depdsito en bancos comerciales 1,700,000 10% 1,450,000 9%
Certificados de depdsito en bancos del exterior 1,218,240 7% - -
Total L 17,118,240 100% 15,300,000 100%

3.6 Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de un potencial incumplimiento de las obligaciones producto de un desfase en los flujos
de caja, para reducir este riesgo la Compainiia realiza las inversiones en titulos de facil convertibilidad.

El indice de liquidez se mantiene bajo la relacion de 1 a 1, por lo cual para su verificacion el calculo

se realiza de forma mensual siendo el indicador al cierre del 2024 de 20.42.
(Continua)
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2024

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de la Casa de Bolsa agrupados en
vencimientos, basados en el periodo de vencimiento contractual a la fecha del balance.

Al 31 de diciembre

de 2024

Activos

Disponibilidades

Inversiones financieras

Valores por cobrar

Total activos

Pasivos

Obligaciones por pagar

Otros acreedores

Impuesto sobre la
renta

Otras provisiones

Total pasivos

Liquidez neta

Al 31 de diciembre

de 2023

Activos

Disponibilidades

Inversiones financieras

Rendimientos por cobrar

Valores por cobrar

Total activos

Pasivos

Obligaciones por pagar

Otros acreedores

Impuesto sobre la
renta

Otras provisiones

Total pasivos

Liquidez neta

3.7 Riesgo de Mercado

>1<3 >3<6 >6 meses

<1 mes meses meses <1 ano >1 ano Total
1,907,676 - - - - 1,907,676
- 8,618,240 8,500,000 - - 17,118,240
66,316 - - - - 66,316
1,973,992 8,618,240 8,500,000 - - 19,092,232
14,292 - - - - 14,292
202,955 - - - - 202,955
- - 201,554 - - 201,554
85,258 - - 417,781 - 503,039
302,505 - 201,554 417,781 - 921,840
1,671,487 8,618,240 8,298,446 (417,781) - 18,170,392

>1<3 >3<6 >6 meses

<1 mes meses meses <1 aio >1 afno Total
1,212,620 - - - - 1,212,620
1,950,000 1,700,000 11,650,000 - 15,300,000
29,747 - - - - 29,747
- 1,193,208 - - - 1,193,208
3,192,367 2,893,208 11,650,000 - - 17,735,575
14,861 - - - - 14,861
167,832 - - - - 167,832
189,350 189,350
- - - 347,579 - 347,579
182,693 - 189,350 347,579 - 719,622
3,009,674 2,893,208 11,460,650 (347,579) - 17,015,953

El riesgo de mercado es la posibilidad de movimientos en el precio de mercado que generan un
deterioro de los instrumentos de inversion de la Compainiia.

El objetivo principal de la administracion de los riesgos del mercado es controlar y mitigar la exposicion
bajo parametros aceptables, mientras se optimice el retorno en relacién con el riesgo asumido. Dentro
del riesgo de mercado se incluye el componente de riesgo de tasa de interés.

3.7.1 Riesgo de tasa de interés

Es la exposicién por fluctuaciones en el mercado del valor de los activos financieros ocasionados por
cambios en la tasa de interés.

El riesgo se gestionara mediante la revision de las fluctuaciones en las tasas de interés y monitoreo

de las tasas ofertadas en las subastas.
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

A continuacién, se muestra el detalle de la tasa promedio ponderada de las inversiones de Casa de
Bolsa durante los afios 2024 y 2023:

Ano/Mes | Enero | Febrero | Marzo | Abril Mayo | Junio | Julio Agosto | Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre
2023 5.00% | 5.01% | 5.01% | 5.01% | 5.01% | 5.31% | 5.34% | 5.38% 5.41% 5.99% 6.07% 6.22%
2024 6.35% | 6.51% | 6.55% | 7.36% | 7.41% | 7.75% | 7.61% | 7.61% 7.62% 9.14% 9.26% 9.26%

3.7.2 El riesgo de tasa de cambio (o riesgo de cambio de la moneda extranjera)
Es el riesgo que surge de instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera; es decir,
de una moneda diferente de la moneda funcional en que se miden (lempira).

La Compaiia mantiene inversiones en moneda extranjera; al cierre de cada periodo la Compafiia
ajusta el valor al tipo de cambio vigente a la fecha correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2024 el detalle siguiente muestra el total de las inversiones por emisor en
moneda extranjera:

Monto
equivalente
en
Emisor US$ lempiras
Certificados de deposito en bancos del exterior US$48.,000 L 1,218,240
Total US$48,000 L 1,218,240

3.7.3 Riesgo de Precio
La Compainiia registra sus instrumentos financieros a costo amortizado y no a valor razonable.

3.8 Riesgo Estratégico

El riesgo estratégico es la probabilidad de ocurrencia de errores que generen una imposibilidad al
implementar adecuadamente los planes de negocios, estrategias, decisiones de mercado y la
incapacidad de adaptarse al cambio en el entorno del negocio. Se considera también como riesgo la
disminucién de la participacion en el mercado, lo que puede afectar la situacion financiera de la
empresa.

Se realiza la revisién de los planes de trabajo y estratégico periédicamente con el fin de comparar los
resultados obtenidos y realizar mejoras, manteniendo el cumplimiento de la normativa aplicable.

3.9 Riesgo Operativo

Es aquel riesgo que se genera de forma directa o indirectamente por deficiencias en el disefio de los
procesos, las personas, uso de las tecnologias o factores que conduzcan a una obtencién de
pérdidas.

La identificacion de estos riesgos permite encontrar las soluciones o mitigantes. La Compafiia ha
establecido una serie de mitigantes y controles de acuerdo con los procesos contables, que ayudan
a disminuir el impacto del riesgo, como ser niveles de aprobacion de transacciones significativas, asi
como el monitoreo de resultados.

(Continua)
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

3.10 Riesgo Legal y Regulatorio
Es el riesgo con la posibilidad de una pérdida que se origina por el incumplimiento de los contratos
con contrapartes o disposiciones legales y administrativas que impliquen la aplicacion de sanciones
0 multas, ademas del incumplimiento a los requerimientos regulatorios en relaciéon con las
operaciones de Casa de Bolsa.

En los contratos se establecen los derechos y obligaciones de las partes, mecanismos de solucién
de conflictos, cambios en el mismo bajo consentimiento de ambas partes, subcontratacion de terceros
y clausulas de confidencialidad. Asi mismo se establecen politicas, controles, capacitacion para estar
actualizados con los cambios en las leyes y normas emitidas por los entes reguladores, que a su vez
permitan atender en tiempo y forma los requerimientos solicitados.

3.11 Riesgo Reputacional
El riesgo reputacional es la posibilidad de que se produzcan pérdidas, debido al desprestigio de la
imagen la Compafiia sobre el incumplimiento de normas, leyes, lavado de dinero, entre otros. Asi
como una opinién negativa de los servicios prestados por esta.

Para ello se han establecido mecanismos de control que permiten mitigar el riesgo, tales como el
envio de los reportes y cumplimiento con lo establecido en el programa de cumplimiento de
prevencion y detencion del Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo y las Leyes vy
Reglamentos vigentes en la materia, asi como capacitaciones de actualizacién con el fin de inculcar
en todo el personal la cultura de mantener la reputacion y prestigio de la Casa de Bolsa y de sus
activos.

3.12 Riesgo Pais
Casa de Bolsa monitorea y da seguimiento a las calificaciones de riesgos otorgadas al pais por las
calificadoras de riesgos Standard & Poor’s y Moody’s.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se detalla como sigue:
31 de diciembre

2024 2023
Caja L 5,000 5,000
Depésitos en instituciones financieras nacionales 1,140,031 1,207,620
Deposito en instituciones financieras del exterior 762,645 -
Totales L 1,907,676 1,212,620

Inversiones financieras
Las inversiones financieras estan clasificadas de la manera siguiente:

31 de diciembre

2024 2023
Inversiones financieras medidas al costo amortizado L 17,118,240 15,300,000
Rendimientos por cobrar sobre inversiones financieras 66,316 29,747
Total inversiones L 17,184,556 15,329,747

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, los depésitos a plazo corresponden a depdsitos a plazos con tasas
de interés anual entre 8.50% y 12.0% (6.10% en 2023) con vencimiento en 2025 y 2024.
(Continua)
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se detallan como sigue:

31 de diciembre

2024 2023
Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. L 1,000,000 1,000,000
Seguros Atlantida, S.A. 200 200
Leasing Atlantida, S.A. 7,000 7,000
Compariia Almacenadora, S. A. 300 300
Total inversiones netas L 1,007,500 1,007,500

Cuentas por cobrar comerciales, netas

Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre

2024 2023
Valores por cobrar L - 1,193,208
Total L - 1,193,208

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2024, el movimiento del mobiliario y equipo, asi como la depreciacion acumulada
se detallan como sigue:

Mobiliario y

Concepto Equipo Total
Importe en libros bruto al 1 de enero de 2024 L 433,833 433,833
Importe en libros bruto al 31 de diciembre de 2024 433,833 433,833
Depreciacion y deterioro acumulado
al 1 de enero de 2024 (351,184) (351,184)
Gastos por depreciacion (21,078) (21,078)
Depreciacion y deterioro acumulado
al 31 de diciembre de 2024 L (372,262) (372,262)
Importe en libros
Al 31 de diciembre de 2024 L 61,571 61,571
Al 31 de diciembre de 2023 L 82,649 82,649
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Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

Otros activos

Los otros activos se detallan como sigue:

Pagos a cuenta impuesto sobre la renta
Impuesto diferido
Totales

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se detallan como sigue:

Obligaciones por operaciones bursatiles
Totales

Servicios de personal por pagar (Provisiones)

Los servicios de personal por pagar se detallan como sigue:

Sueldos y salarios por pagar

Retenciones a empleados por pagar
Compensaciones y beneficios laborales por pagar
Totales

Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar se detallan como sigue:

Impuesto al activo neto
Otras cuentas por pagar
Total

18

31 de diciembre

2024 2023

170,100 331,836
35,776 23,327

205,876 355,163

31 de diciembre
2024 2023
69,823 -

69,823 -

31 de diciembre

2024 2023
48,500 48,500
15,434 9,641

369,282 289,438

433,216 347,579

31 de diciembre

2024 2023
173,036 161,735
28,518 27,615
201,554 189,350
(Continua)



Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, el impuesto sobre la renta y el impuesto al activo neto esta calculado
de la siguiente manera:

Impuesto sobre la renta

Cuenta

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
(+) Gastos no deducibles

(-) Ingresos no gravables

Renta neta gravable

Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta a pagar
Impuesto al activo neto

Impuesto unico

Impuesto diferido

Otros

Calculo del impuesto al activo neto

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Mas gastos no deducibles
Menos ingresos no gravables

Renta neta gravable

Total activos

Menos diferencia temporaria

Mas diferencia base depreciacién

Total activos

Menos articulo No.5 Ley Equidad Tributaria
Total activo neto

Impuesto causado 1%

12. Acreedores Comerciales

Los acreedores comerciales se detallan como sigue:

Otros acreedores
Totales

19

31 de diciembre
2024 2023
L 1,284,309 2,168,609
404,519 322,189
(2,838,683) (2,082,129)
(1,149,855) 408,669

- 102,167
173,036 161,735
127,072 81,165

127 4,380
- (312)

L 300,235 246,968
2024 2023

L 1,284,309 2,168,609
404,519 322,189

(2,838,683)  (2,082,129)
(1,149,855) 408,669

L - 102,167

L 20,367,179 19,180,887
(35,776) (23,327)
(27,842) 15,984

20,303,561 19,173,544
3,000,000 3,000,000
17,303,561 16,173,544
L 173,036 161,735

31 de diciembre

2024 2023
L 202,955 167,832
L 202,955 167,832




Casa de Bolsa Atlantida, S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

13. Ingresos por operaciones

Los ingresos por operaciones se detallan como sigue:

31 de diciembre

2024 2023
Ingresos por comision de intermediacion de valores L 4,165,105 5,180,677
Ingresos por servicios 1,340,043 1,475,901
Totales L 5,505,148 6,656,578

14. Ingresos financieros

Los ingresos financieros se detallan como sigue:
31 de diciembre

2024 2023
Rendimientos de inversiones financieras a costo amortizado L 1,299,482 793,331
Rendimientos de disponibilidades 32,409 20,598
Otros ingresos financieros 54,161 69,154
Total ingreso financiero 1,386,052 883,083
Gastos Financieros (5,148) -
Totales L 1,380,904 883,083

15. Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan como sigue:
31 de diciembre

2024 2023
Gastos por operaciones bursatiles L 630,500 857,906
Gastos por comisiones 204,344 200,841
Gastos por cuotas 62,800 55,100
Totales L 897,644 1,113,847

16. Gastos de administracién
Gastos operativos y de administracion estan conformados de la siguiente manera:

31 de diciembre

2024 2023

Gastos de personal L 2,656,946 2,580,608
Gastos por servicios 1,330,782 1,116,412
Gastos por impuestos municipales 75,243 71,527
Gastos por depreciacién de propiedades, planta y equipo 21,078 67,962
Otros gastos de gestién 501,567 336,856
Sub-totales 4,585,616 4,173,365
Gastos de personal no deducibles 80,000 67,874
Gastos de servicios no deducibles 11,924 -

Otros gastos de gestion no deducibles 12,487 11,414
Totales L 4,690,027 4,252,653
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31 de diciembre de 2024
17. Transacciones importantes con compaiiias relacionadas

Las operaciones importantes con las compafiias relacionadas se integran de la manera siguiente:

31 de diciembre

Ingresos por venta y servicios 2024 2023
Ingresos por venta de servicios L 1,983,620 2,458,408
Otros ingresos 1,299,481 813,929
Total ingresos L 3,283,101 3,272,337
Compras de bienes y servicios

Gastos por servicios L 35,762 35,715
Otros gastos 180,937 177,542
Total egresos L 216,699 213,257

18. Concesion de puesto en bolsa

Con fecha 7 de septiembre de 1994, la Compania suscribié con la Bolsa Centroamericana de Valores
S.A., un contrato de explotacién de concesion de un puesto de bolsa, que le permite realizar en el recinto
de “La Bolsa” las actividades de intermediacion bursatil autorizadas por la legislacion vigente. Por ese
puesto la Comparia paga una cuota de membresia de L1,000 mensuales.

19. Convenio de intermediacion para la negociacién de valores gubernamentales

Con fecha 20 de abril de 2004, Casa de Bolsa Atlantida, S.A. y el Banco Central de Honduras, suscribieron
un convenio de intermediacion para la negociacion de valores gubernamentales, el cual se regira por los
términos y condiciones contenidas en el convenio donde se destacan las siguientes:

Casa de Bolsa Atlantida, S.A. podra adquirir valores gubernamentales por cuenta ajena de conformidad
con las normas establecidas en el Reglamento de Negociacion de Valores Gubernamentales, con sujecion
a las resoluciones del Directorio del Banco Central de Honduras, que sean aplicables y, con arreglo a las
clausulas establecidas en el convenio. En las operaciones por cuenta ajena que efectie la Compaiiia, el
Banco Central de Honduras emitira los certificados de custodia o certificados representativos de inversion
a favor de la persona natural o juridica por cuenta de quien se efectue la respectiva adquisicion de valores.

El Banco Central de Honduras y la Compafia podran resolver el presente convenio en caso de
incumplimiento de las obligaciones contenidas en el mismo, también, podran reformarlo, modificarlo o
desistir del mismo en cualquier tiempo cuando asi lo consideren pertinente, bastando para ello, una simple
comunicacion escrita que una de las partes dirigira a la otra por lo menos (30) dias de anticipacion a la
fecha de hacer efectiva dicha resolucién.

Para definir cualquier situacién que no se pudiese solucionar conciliatoriamente, ambas partes expresan
que se someten expresamente a lo que disponga el Directorio del Banco Central de Honduras y en ultima
instancia, a la jurisdiccién y competencia del Juzgado de Letras de lo Contencioso Administrativo del
Departamento de Francisco Morazan.
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20. Pasivos contingentes

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los empleados despedidos sin justa
causa deben recibir el pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo por cada afio de trabajo, con un
maximo de veinticinco meses. La Compafiia esta obligada a pagar por ese mismo concepto el 35% del
importe correspondiente por los afios de servicio, a aquellos empleados con mas de quince afos de laborar
para la misma, si éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacién laboral. Un 75% del importe
de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que tengan seis (6) meses o
mas de laborar para la Compania. Aunque la Companiia es responsable por ese pasivo contingente, bajo
condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera de consideracion y la Compafnia
carga a gastos los desembolsos cuando suceden.

Las declaraciones de impuesto sobre la renta por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 al 2024
no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las
declaraciones del impuesto sobre la renta estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales
hasta por los cinco (5) ultimos anos.

21. Diferencias con Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad utilizadas por
la Compariia de acuerdo con lo establecido por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
(CNBS) y las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF), son las siguientes:

Valor razonable de los instrumentos financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), se requiere que los
activos y pasivos financieros, se presenten en los estados financieros a su valor razonable, el cual no
es revelado por la Compafia. La Compafia mide sus activos y pasivos a costo histérico y costo
amortizado.

Deterioro de activos

La administracion de la Compafiia no determina el valor recuperable de los activos sujeto a deterioro,
por lo tanto, no ha reconocido en el estado de resultado del periodo, los gastos originados por ese
deterioro. Las NIIF requieren que estos activos sean registrados al valor recuperable.

La Compaiiia tiene como politica no reconocer deterioro en sus activos ya que son medidos a costo
histérico y a costo amortizado.

Impuesto sobre la renta diferido

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren el célculo del impuesto sobre
la renta diferido, sin embargo, para efectos de regulacion local, la Compania no ha registrado este
impuesto, debido a que considera que no existen diferencias temporales materiales entre la base de
calculo del impuesto para propdsitos fiscales y financieros. Si la Compafnia aplicase completamente
las NIIF estaria obligada a registrar impuesto sobre la renta diferido.

Importe depreciable de la propiedad, planta y equipo

La Compafiia determina el importe depreciable de su propiedad, planta y equipo después de deducir
el 1% de su costo como valor residual. Las NIIF establecen que el importe depreciable de un activo
se determina después de deducir su valor residual, pero establece que este valor residual es el importe
estimado que la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del activo, después de deducir
los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las
demas condiciones esperadas al término de su vida util.

(Continua)
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Remuneraciones a la gerencia

La Compafiia no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el personal clave de la
Gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 24 (NIC
24).

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren un mayor nivel de revelacion en las
notas a los estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados financieros (e.g.
politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos financieros, exposicion a varias
modalidades de riesgo, crédito, saldos con partes relacionadas).

Cambios en politicas contables y correccion de errores

La Compafiia registra como ingresos o como gastos de afos anteriores transacciones que
corresponden al periodo anterior, el manual contable para las entidades reguladas establece una
cuenta en la que se contabilizaran ingresos o gastos de afios anteriores. Las Normas Internacionales
de Informacion Financiera contemplan siempre que sea practicable que la Compadia corregira los
errores materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados financieros
formulados después de haberlos descubierto:

¢ Re expresando la informacién comparativa para el periodo o periodos anteriores en los que se
originé el error, o

e si el error ocurri6 con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se presenta informacion re
expresando los saldos iniciales de activos pasivos y patrimonio para dicho periodo.

Instrumentos financieros

A partir del 1 de enero de 2018 entr6 en vigencia la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la cual
introduce varios cambios, siendo uno de los mas destacables la forma en que se ha valuado y
registrado el deterioro sobre las cuentas a cobrar.

Con la vigencia de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, se introduce un modelo de deterioro basado
en las pérdidas esperadas, a diferencia del modelo anterior que se basaba en las pérdidas
incurridas. Este nuevo modelo de pérdidas esperadas se fundamenta en lo que se espera suceda
en el futuro, mientras que el modelo actual que utiliza el sistema de casas de bolsas de Honduras
esta basado en normativas implementadas por la Comision, haciendo algunas consideraciones de:
capacidad de pago del deudor, comportamiento de pago del deudor, disponibilidad de garantias y
entorno econdémico. Implementando la NIIF 9 no sera necesario que se haya producido lo que
actualmente conocemos como un evento de deterioro y conceptualmente, todos los activos
financieros tendran una pérdida por deterioro desde el “dia 17, posterior a su reconocimiento inicial.

Este nuevo enfoque (NIIF 9) se estructura a través de tres fases en las que puede encontrarse el
activo financiero desde su reconocimiento inicial, basandose en el grado de riesgo de crédito,
circunstancias en las que se produzca un incremento significativo en el riesgo de crédito y la
identificacion de evidencia objetiva del deterioro. La valoracion de la pérdida esperada va a requerir
realizar estimaciones de pérdidas basadas en informacién razonable y fundamentada de los hechos
pasados, las condiciones presentes y las previsiones razonables y justificables respecto de las
condiciones econdmicas futuras, por lo que el juicio y las estimaciones a realizar seran importantes.

(Continua)
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La provisién para cuentas dudosas debera actualizarse en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en las pérdidas esperadas, las fases del deterioro del activo también definiran el modo en
que se determinaran los ingresos por comisiones bursatiles provenientes de cuentas por cobrar; una
vez que dicho activo se encuentre en la fase tres (activos con evidencia de deterioro en la fecha de
reporte) en cuyo caso el ingreso por comisiones bursatiles se calculara sobre el valor contable del
activo neto de la estimacion.

Arrendamientos

Las actuales normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién
requieren que la Compafnia como arrendatario, reconozca como gasto los pagos totales realizados
bajo arrendamientos operativos. La NIIF 16 Arrendamientos entré en vigencia el 1 de enero de 2019.
Esta norma introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios, y por el
cual estos ultimos deberan reconocer un activo por derecho de uso que represente su derecho a usar
el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por
arrendamiento, por lo cual, la naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos ahora
cambia, debido a que NIIF16 requiere que la Compafia reconozca un gasto por depreciacion por
activos por derecho de uso y gasto por interés sobre pasivos en arrendamiento.

Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos
de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a lo requerido en la norma
NIC17, es decir, los arrendadores contindan clasificando los arrendamientos como financieros u
operativos.

Flujos de Efectivo en Moneda Extranjera

NIC 7 requiere que los flujos de efectivo en moneda extranjera se presenten de acuerdo con la NIC
21 Efecto de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera.

Las pérdidas o ganancias no realizadas, por diferencias de cambio en moneda extranjera, no
producen flujos de efectivo. Sin embargo, el efecto que la variaciéon en las tasas de cambio tiene
sobre el efectivo y los equivalentes al efectivo, mantenidos o debidos en moneda extranjera, sera
objeto de presentacion en el estado de flujos de efectivo para permitir la conciliacion entre las
existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del periodo. Este importe se
presentara por separado de los flujos procedentes de las actividades de operacion, inversion y
financiacion, y en el mismo se incluiran las diferencias que, en su caso, hubieran resultado de haber
presentado esos flujos al cambio de cierre.

Informacién a Revelar sobre el Capital

Conforme a los requerimientos de la Comision, la Compafia hace revelaciones sobre el capital.
Véase nota 1.

La NIC 1 Presentaciéon de Estados Financieros requieren que una entidad revele informacion que
permita que los usuarios de sus estados financieros evallen los objetivos, las politicas y los procesos
que ellos aplican para gestionar el capital.
Para cumplir lo establecido, la entidad revelara lo siguiente:
(a) informacién cualitativa sobre sus objetivos, politicas y procesos de gestion de capital, que incluya:

(i) una descripcion de lo que considera capital a efectos de su gestion;

(i) cuando una entidad esta a sujeta a requerimientos externos de capital, la naturaleza de ellos

y la forma en que se incorporan en la gestion de capital; y
(Continua)
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(iii) como cumple sus objetivos de gestion de capital.

(b) datos cuantitativos resumidos acerca de lo que gestiona como capital. Algunas entidades
consideran como parte del capital a determinados pasivos financieros (por ejemplo, algunas
formas de deuda subordinada). Otras excluyen del capital a algunos componentes del patrimonio
(por ejemplo, los componentes surgidos de las coberturas de flujos de efectivo).

(c) los cambios en (a) y (b) desde el periodo anterior.

(d) si durante el periodo ha cumplido con cualquier requerimiento externo de capital al cual esté
sujeta.

(e) cuando la entidad no haya cumplido con alguno de estos requerimientos externos de capital
impuestos, las consecuencias de este incumplimiento.

Ley sobre normas de contabilidad y de auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 (reformado mediante decreto No.186-2007)
del Congreso Nacional de la Republica de Honduras, se emitié la Ley Sobre Normas de Contabilidad
y de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio necesario para la
adopcién e implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s) y de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter técnico especializado, creado segun Decreto No.
189-2004. La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segun Resolucién No. 001/2010,
publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordd que las
compaiias e instituciones de interés publico que estén bajo la supervision de la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros (CNBS) aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
completas), segun lo establezca dicho ente regulador. Al respecto, la CNBS emitié la Resolucion SB
No0.1404/30-07-2013 y sus reformas mediante la Resolucion SB No0.2496/16-12-2013, para
establecer que las Instituciones del sistema financiero implementaran las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF en forma parcial combinadas con Normas Prudenciales, en el periodo
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, siendo el afio de transicién para la adopcién por primera
vez en forma parcial de las NIIF’s el periodo del 1 de enero de 2015.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros segun Circular No.253/2013 y Resolucion SB
No0.2496/16-12-2013, amplié plazo para que las instituciones del sistema financiero implementen las
NIIF’s, en el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, estableciéndose como afo de
transicion para la adopciéon en forma parcial por primera vez de las NIIF’s el periodo del 1 de enero
al 31 de diciembre de 2015. Ademas, la Comisién mediante Resolucion SB No0.873/25-06-2015
aprobd parcialmente el marco contable basado en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), combinadas con las Normas Prudenciales emitidas por la Comision, aplicables a
las Instituciones Bancarias, con la emisién del balance inicial al 1 de enero de 2016 de forma extra
contable, inicia el afo de transaccion para la adopcién en forma parcial por primera vez de las NIIF.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las normas e interpretaciones relacionadas.
22. Arrendamientos
La Compainiia alquila las instalaciones donde tiene sus oficinas, bajo contrato de arrendamiento operativo

con vencimientos prorrogables. Los gastos por arrendamientos por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2024 y de 2023, son de L348,680 y L330,110, respectivamente.
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23. Contrato privado para la administracion de un fondo de pensiones

El 30 de enero de 2012, la Compaiiia suscribié un contrato privado con la Administradora de Fondos de
Pensiones Atlantida, S. A. para la administracion de un fondo de pensiones, que se define como el
patrimonio propiedad de los empleados afiliados y de la Compaiia, para cuando un empleado cumpla los
requisitos de jubilacién, pueda gozar de los beneficios de una jubilacion y recibir ademas de sus aportes
y rendimientos, los aportes realizados por la Companias mas los correspondientes rendimientos.

En esa misma fecha, también firmé con dicha Administradora un contrato privado para la administracién
de un fondo patronal auténomo de seguridad social, por el cual los recursos del fondo mas sus
rendimientos estarian en todo momento a disposicién de la Compafiia, sujetos a su libre aportacion y
retiro, y para atender el otorgamiento de cualquier beneficio a cargo del Fondo con instruccion directa y
escrita proveniente de la Compaifiia.

Por los afios terminados 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Compania ha aportado a esos fondos
L157,140 y L153,544, respectivamente.

24. Reserva Legal

De acuerdo con el articulo No.32 del Cédigo de Comercio de la Republica de Honduras, la reserva legal
debe formarse separando anualmente el 5% de las utilidades netas del periodo, hasta completar la quinta
parte del capital social.

25. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

La Casa de Bolsa no tiene eventos ni circunstancias que impliquen un ajuste posterior al periodo que se
informa.

26. Flujos de caja de las actividades de operacién

Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacion son reconciliados con la utilidad neta como
sigue:
31 de diciembre

2024 2023
Utilidad neta L 984,074 1,921,641
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciéon y amortizacion 21,078 67,962
Otros ingresos y diferencia temporaria 11,797 (74,993)
Cambios netos en operaciones de activo y pasivo:
Disminucion (aumento) en cuentas a cobrar e intereses 1,156,639 (1,167,142)
Disminucion en gastos pagados por adelantado y
otros activos 161,736 141,046
Disminucion (aumento) en impuesto sobre la renta y
aportacion solidaria a pagar (12,204) 25,615
Aumento en cuentas a pagar 190,014 17,801
1,529,060 (989,711)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion L 2,513,134 931,930
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27. Presentacion de estados financieros y notas

La Companiia para efectos de presentacion de este informe no incluye las cuentas que no reflejaron
movimiento en los periodos terminados al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, que estan establecidos en
las Circulares SPV No0.14/2021 y No0.4/2022 que contienen los Modelos de los Estados Financieros
disefiados para las Casas de Bolsa y los Modelos de las Notas Minimas a los Estados Financieros
aplicables a las Casas de Bolsa respectivamente, elaborados de conformidad a lo establecido en la
Resolucion emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros SPV No. 422/25-09-2020 del 25 de
octubre de 2020, que contiene el Marco Contable que establece las Normas Prudenciales emitidas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros, aplicables a las Instituciones Participantes del Mercado de
Valores.

28. Fecha de Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados para su emision por la
administracion de la Compania el 28 de marzo de 2025.

29. Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo de cambio en relacién con el
dolar de los Estados Unidos de América (US$) es regulado por el Banco Central de Honduras (BCH).
Mediante Acuerdo No0.06/2021 emitido por el Directorio del BCH el 3 de junio de 2021, fue aprobado el
Reglamento para la Negociacion en el Mercado Organizado de Divisas, reformado por Acuerdo
No.16/2021.- del 9 de diciembre de 2021. El Reglamento se aplicara a las operaciones de compra y venta
de divisas que realice el Banco Central de Honduras y sus agentes cambiarios, asi como las que efectue
el sector publico. Sélo el BCH y las instituciones que su Directorio autorice para actuar como agentes
cambiarios podran negociar divisas. Toda persona natural o juridica que no sea agente cambiario podra
mantener activos en divisas, pero al momento de negociarlos Unicamente podra hacerlo con el BCH o con
los agentes cambiarios. Entre otras disposiciones, el Reglamento también establece la metodologia que
aplicara el BCH para determinar el tipo de cambio de referencia que publicara diariamente.

Las tasas de cambio de compra y de venta de divisas, publicadas por el Banco Central de Honduras, a la
fecha de emision de los estados financieros y al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, fueron como sigue:

Tasa de cambio de Tasa de cambio de
compra (Lempiras por  venta (Lempiras por
Fecha US$1) US$1)
28 de marzo de 2025 25.6195 25.7476
31 de diciembre de 2024 25.3800 25.5069
31 de diciembre de 2023 24.6513 24.7746
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