11 de diciembre de 2008

Aprobar el Reglamento del Registro
Especial del Mercado de Valores

CIRCULAR
CNBS No0.056/2008

PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES
Toda la Republica

Sefiores:

El Infrascrito Secretario de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, transcribe a ustedes la Resolucién No0.1559/11-12-
2008 de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, que
literalmente dice:

“RESOLUCION No0.1559/11-12-2008.- La Comisién Nacional
de Bancos y Seguros,

CONSIDERANDO: Que de conformidad con las facultades
legales concedidas a la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, respecto a las instituciones del sistema financiero y
demas instituciones supervisadas, ésta emitird las normas
prudenciales que deberan cumplir las mismas, basandose en
la legislaciéon vigente y en los acuerdos y practicas
internacionales.

CONSIDERANDO: Que con base en lo dispuesto en el
Articulo 20 de la Ley de Mercado de Valores, la Comision
Nacional de Bancos y Seguros aprob6é mediante Resolucion
1025/10-12-2002, el “Reglamento del Registro Especial del
Mercado de Valores”.

CONSIDERANDO: Que el Ente Supervisor a efecto de
estimular el crecimiento y desarrollo del Mercado de Valores,
actualmente esta realizando un proceso de revisiéon y
actualizacion del marco normativo aplicable.

CONSIDERANDO: Que la Comision Nacional de Bancos y
Seguros a efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 41 de la Ley de Procedimiento Administrativo, con
fecha 8 de abril de 2008 resolvi6 mediante Resolucion
443/08-04-2008, remitir a la Procuraduria General de la
Republica el Proyecto de “REGLAMENTO DEL REGISTRO
ESPECIAL DEL MERCADO DE VALORES?”, a efecto de que
dicha Entidad emitiera el dictamen correspondiente.

CONSIDERANDO: Que la Procuraduria General de la
Republica, mediante Certificacion de fecha 5 de diciembre de
2008, comunicé a la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, el Dictamen Favorable PGR-DNC-42-2008
contentivo del proyecto de Reglamento en mencién.

POR TANTO: Con fundamento en los articulos 6 y 13,
numeral 2) de la Ley de la Comisiéon Nacional de Bancos y
Seguros; 20 de la Ley de Mercado de Valores; y, 41 de la Ley
de Procedimiento Administrativo; en sesion del 11 de
diciembre de 2008;

RESUELVE:
1. Aprobar el siguiente:

REGLAMENTO DEL REGISTRO ESPECIAL DEL
MERCADO DE VALORES

TITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Objeto

El presente Reglamento tiene por objeto normar el
funcionamiento del Registro Especial del Mercado de Valores
a que se refiere el Articulo 20 de la Ley de Mercado de
Valores.

Articulo 2.- Alcance

Quedan sujetos a las disposiciones contenidas en el
presente Reglamento, los valores seriales cuyo plazo de
vencimiento sean inferior a un (1) afio, emitidos por los
emisores inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores.

Articulo 3.- Definiciones

Para los efectos del presente Reglamento, en adicién a las

definiciones contenidas en el Articulo 6 de la Ley de Mercado

de Valores, se entendera por:

a) Autorizacién: Acto en virtud del cual la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros, mediante Resolucién
Administrativa, autoriza el funcionamiento u operacion
de determinados participantes en el mercado de valores
o la emisién y oferta publica de valores, segln sea el
caso;

b) Bolsa: Bolsa de Valores;

c) Clase: Conjunto de valores de la misma naturaleza,
emitidos en un mismo acto o actos sucesivos, que
provienen de un mismo emisor y poseen similares
condiciones y caracteristicas de emision;

d) Comisién: La Comision Nacional de Bancos y Seguros;

e) Dias: Salvo indicacibn expresa en contrario, toda
referencia a dias en el presente Reglamento se
entendera referida a dias habiles;

f)  Emisién: Conjunto de valores de un mismo emisor,
incluidos en una misma oferta puablica, debidamente
autorizados e inscritos en el Registro Puablico del
Mercado de Valores. Cada emision podrd incorporar
clases y series de valores, segln la decisién del emisor;

g) Modelo de Circular de Oferta Hoja Informativa:
Documento explicativo del emisor y las caracteristicas
del valor que se inscribe en el Registro Especial, de
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h)

acuerdo al formato establecido en el

Reglamento;

presente

Incumplimiento: La falta de entrega de valores o
recursos para la liquidacion de operaciones o para la
constituciéon o reposicion del margen de garantia, a la
Bolsa o al Depo6sito Centralizado de Custodia,
Compensacion y Liquidacién de Valores, en los plazos
establecidos; asi como su entrega parcial, tardia o
defectuosa;

TiTULO I
DE LA CREACION E INSCRIPCION
EN EL REGISTRO ESPECIAL

Articulo 4.- Inscripcidn en el Registro Especial

Los valores seriales emitidos por los emisores debidamente
inscritos en el Registro cuyo plazo de vencimiento sea
inferior a un (1) afio, deberan ser inscritos en el Registro
Especial, adscrito a la Comision, de conformidad a lo
dispuesto en el Articulo 20 de la Ley.

Articulo 5.- Valores Exentos de Inscripcion

i) Inscripcién: Acto en virtud del cual la Comision, S X N
mediante Resolucién, inscribe a las personas Que_dan exent(_)s del reque_rlmlento Qe Jinscripcion  en el
. ' . P ! Registro Especial y en el Registro, los siguientes:
emisiones, valores u otros en el Registro Publico del P ; o
. . a) Valores uUnicos representativos de deuda emitidos por
Mercado de Valores, en cumplimiento y de conformidad los bancos, asociaciones de ahorro y préstamo, y
con el presente Reglamento; sociedades financieras autorizadas, que son el

. , resultado de transacciones corrientes y cuyo

1) Ley: Ley de Mercado de Valores segun Decreto No.8- vencimiento a partir de la fecha de emisién no exceda
2001; de un (1) afio; y,

k) Oferta Pablica de Valores: Todo ofrecimiento expreso o b) Valores Unicos representativos de deuda del sector
implicito, que se proponga emitir, colocar, negociar o privado no financiero cuyo vencimiento a partir de la
comerciar valores y se transmita por cualquier medio al fecha de emision no exceda de un (1) afio.
publico;

Las Bolsas quedan facultadas para realizar transacciones

I) Operacion: Transaccion con valores que resulta de la con los valores Gnicos descritos, de conformidad con los
aplicacion de una propuesta de compra y una de venta; lineamientos sefialados en el Titulo IV del presente

Reglamento.

m) Postura: Oferta obligatoria irrevocable de compra o de
venta, planteada por una Casa de Bolsa al mercado a TiTuLO 1l
través de los sistemas de negociacién de la Bolsa, que DE LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO ESPECIAL DEL
debera indicar tipo de valor, cantidad y precio; PAPEL COMERCIAL

n) Registrador: Persona responsable de la administracion Articulo 6.- Requisitos Generales para la Inscripcion en el
de la informacidn existente en el Registrq; asi como, de Registro Especial
la custodia y guarda de la documentacion archivada y Los emisores debidamente inscritos en el Registro que
demas funciones que le fueren asignadas; emitan valores objeto de inscripcion en el Registro Especial,

. . . deberan presentar solicitud ante la Comisién, por intermedio

0) Registro: Registro Publico del Mercado de Valores; de su representante legal, adjuntando la siguiente

documentacion:

p) Serie: Conjunto de valores fungibles entre si dentro de a) Circular de oferta, la cual debera presentarse de
una misma clase de valor, que mantienen entre si la conformidad con el formato establecido en el Anexo 1
condicion de homogeneidad en los derechos que del presente Reglamento;
otorgan y que se encuentran sujetos a un mismo
régimen de transmisiéon. Las series se diferencian entre b) Acuerdo del érgano social competente autorizando la
si por ciertas caracteristicas que no alteran la esencia emision de papel comercial;
del tipo de derechos conferidos;

) c) Informe de la Bolsa sobre la situacion financiera del

q) Superintendencia: Organo Técnico Especializado de la emisor en relacion a la emision y al nivel de
Comision, encargado de la supervision del Mercado de endeudamiento;

Valores.
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d) Contrato con representante comun e obligacionistas; vy,

e) Cualquier otra informacion que a juicio de la Comision
sea necesaria para el andlisis de la solicitud de
inscripcion.

La Comision estar4 facultada para verificar en cualquier
momento la veracidad de la informacién listada
anteriormente.

Articulo 7.- Plazo para la Inscripcion en el Registro
Especial

Presentada la solicitud con la documentacion a la que se
refiere el Articulo 6 precedente, la Comisién, dentro de un
plazo que no exceda de treinta (30) dias contados a partir de
la fecha que se haya recibido la documentacién requerida,
autorizar4d o denegard mediante Resolucién la solicitud de
inscripcion en el Registro Especial.

La Comisiébn podra denegar o rechazar la solicitud de
inscripcion, cuando en virtud del andlisis realizado a la
documentacién presentada, se identifiquen inconsistencias
que no sean susceptibles de ser subsanadas o cuando la
misma contravenga disposiciones legales.

Articulo 8.- Plazo parala Subsanacion de Informacién
Para la subsanacion de la informacion requerida por la
Comision en los tramites de inscripcion en el Registro
Especial, los emisores dispondran de un plazo maximo de
diez (10) dias. Si al vencer dicho plazo no se ha recibido
respuesta por parte del emisor, la Comision dara por
desistida la solicitud, debiendo iniciar un nuevo tramite.

Articulo 9.- Recurso de Reposicion

Los emisores a los cuales se les hubiese denegado la
inscripcion de valores en el Registro Especial, tendran el
derecho de presentar ante la Comisibn un recurso de
reposicién en un plazo que no exceda de diez (10) dias
contados a partir de la fecha de notificacion de la respectiva
Resolucién. La Comisién tendra un plazo maximo de treinta
(30) dias para resolver el recurso interpuesto.

Articulo 10.- Obligaciones

Los emisores de los valores inscritos en el Registro Especial,
tienen la obligacion de informar a la Superintendencia
cualquier modificacion de los datos existentes en dicho
Registro, dentro del plazo establecido en las disposiciones
legales aplicables. Toda la informaciéon objeto de registro
sera archivada o incorporada en estricto orden cronoldgico,
con indicacion de la fecha y hora de su recepcién.

Articulo 11.- Acceso del Publico ala Informacion

Los datos consignados en el Registro Especial son de libre
acceso al publico y, por tanto, cualquier persona podra
solicitar la informacién que en él aparezca, sea mediante
manifestaciéon en presencia del Registrador, o por medio de

la expedicién de copias. La Superintendencia podréa facilitar
las consultas a la informacién contenida en el Registro
Especial por los medios que considere pertinentes.

Articulo 12.- Responsabilidad de la Comisidon por el
Registro Especial

La Comision no es responsable por la veracidad de la
informacion o de las declaraciones presentadas por los
emisores contenidas en el Registro Especial, y podra exigir
que los documentos de la inscripcibn contengan una
declaracién en tal sentido.

Articulo 13.- Suspensién en el Registro Especial
La Comisién podra suspender la inscripcion de valores en el
Registro Especial por encontrar hechos que impliquen:
Riesgo para la seguridad del mercado; su transparencia o la
adecuada proteccion de los inversionistas, de conformidad
con la Ley y demas disposiciones legales vigentes.

Articulo 14.- Facultad de la Comision

La Comisidn estara facultada para suspender la inscripcion
de valores en el Registro Especial, cuando identifique
causales por incumplimientos relacionados con:

a) La no presentacion por parte de los emisores de valores
inscritos de la informacién que la Comisidn les requiera
con la periodicidad que determine mediante norma de
caracter general;

b) Que la informacién presentada sea inexacta, falsa,
adulterada o engafiosa; vy,

¢) La modificacién y/o actualizacién de los datos cursantes
en el Registro Especial, se realicen fuera del plazo
establecido.

Articulo 15.- Exclusién en el Registro Especial
La Comision estar4 facultada para excluir valores en el
Registro Especial, cuando:

a) Lo solicite el emisor;

b) La extincibn de los derechos sobre el valor, por
amortizacion, rescate total u otra causa originada por la
declaratoria de nulidad del valor, como consecuencia de
la trasgresidon a mandatos establecidos en el Cédigo de
Comercio;

c) Disolucién del emisor;

d) Que los valores ofertados hayan incumplido lo
dispuesto por la Ley y las demés disposiciones legales
aplicables.

El trdmite de suspension o exclusién deberd iniciarse en la
Bolsa, la misma que emitirdA un informe conteniendo su
opinién respecto al tramite.
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Articulo 16.- Otras Acciones por Incumplimientos

Cuando los emisores de los valores inscritos en el Registro
Especial, incurran en las causales enumeradas en los
articulos 14 y 15 del presente Reglamento, la Comision
mediante Resolucibn motivada ademas de ordenar la
suspension o la exclusion de su inscripcién; asimismo, podra
seguir acciones penales contra los responsables.

Articulo 17.- Recompra de Valores en Circulacién

En caso que el emisor solicite la exclusién de sus valores del
Registro Especial o cuando la Comision declare nulo el acto
administrativo que dispuso la inscripcién de determinados
valores en el mismo, por causa imputable al emisor, éste
debera recomprar los valores en circulacién en el plazo que
determine la Comisién en cada caso.

La disposicion sefialada en el parrafo anterior es de estricto
cumplimiento, por lo que no cabe pacto en contrario a esta
obligacion, la cual se ejecutard sin perjuicio de las sanciones
administrativas a que hubiese lugar.

TITULO IV
DE LA NEGOCIACION DE VALORES UNICOS

Articulo 18.- Requisitos de Autorizacion

La casa de bolsa interesada en negociar valores Unicos no
inscritos en el Registro y en el Registro Especial, para
obtener la autorizacién correspondiente deberd presentar
ante la Bolsa, una solicitud adjuntando la documentacion
siguiente:

a) Nombre del emisor y caracteristicas del valor a negociar;
b) Aspectos tributarios;

¢) Jurisdiccion competente a efectos de reclamos de los
inversionistas;

d) Copia de los estados financieros auditados del emisor
para los tres (3) ultimos periodos fiscales o desde el
inicio de operaciones elaborados por una firma auditora
inscrita en el Registro de Auditores Externos (RAE) de la
Comision; y,

e) Mecanismo de liquidacion de las transacciones.

La autorizacién sera competencia de la Bolsa quién fijara
ademas, los montos maximos de endeudamiento para el
emisor por medio de la emisién de valores Unicos.

Articulo 19.- Requisitos para la Negociacion

Para la realizacion de las negociaciones a que se refiere el
Articulo anterior, las bolsas y las casas de bolsa deberan
cumplir con los siguientes requisitos:

a) Las operaciones deberan realizarse en transacciones
separadas de los valores inscritos en el Registro y el
Registro Especial; y,

b) La orden de inversién debe contener la siguiente
leyenda en forma visible: “Esta es una transaccion con
valores unicos, por tal razén los mismos no estan
inscritos en el Registro y por ende estan sujetos
exclusivamente a la supervision de la Bolsa de Valores,
donde se realizd la operacion”.

TITULO V
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 20.- Informacion

Las Bolsas, como parte de la informacién mensual que estan
obligadas a remitir a la Comision, deberan detallar en forma
separada estas operaciones de las que realicen con valores
inscritos.

Articulo 21.- Derogatoria

El presente Reglamento deroga la Resolucién 1025/10-12-
2002, emitida por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros.

Articulo 22.- Vigencia
El presente Reglamento entrard en vigencia a partir de su
publicacion en el diario oficial “La Gaceta”.

2. La presente Resolucién es de ejecucién inmediata. F)

GUSTAVO A. ALFARO Z., Presidente, FRANCISCO
ERNESTO REYES, Secretario”.

Atentamente,

FRANCISCO ERNESTO REYES
Secretario
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