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' BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES. S.A.

Resolucién No. 01-04-23-2010 Del Consejo de Administracion de la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A.

CONSIDERANDO: Que el Consejo de Administracion de la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., en su sesién del 2 de febrero de 2009, decidié
Autorizar la “Normativa para el Registro de Emisores, Emisiones y Valores, en
la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.”, sujeta a los cambios que pueda
recomendar la Comisién Nacional de Bancos y Seguros - CNBS.

CONSIDERANDO: Que con fecha 17 de noviembre de 2009 la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., present6 solicitud a la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros - CNBS, para la aprobacion de la “Normativa para el Registro
de Emisores, Emisiones y Valores, en la Bolsa Centroamericana de Valores,
S.A..

CONSIDERANDO: Que mediante Resolucién No. 311/23-02-2010 la Comisiéon
Nacional de Bancos y Seguros - CNBS Resolvi6 declarar con lugar la solicitud de
aprobacion presentada por la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. y aprobar la
“Normativa para el Registro de Emisores, Emisiones y Valores, en la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A.”.

CONSIDERANDO: Que la aprobacion hecha por la Comisién Nacional de Bancos
y Seguros - CNBS incluye reformas a los Articulos 18, 19, 22, 25 y 38 incorporadas
por dicha Comisién. :

CONSIDERANDO: Que las reformas incorporadas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros - CNBS enriquecen el contenido de la “Normativa para el
Registro de Emisores, Emisiones y Valores, en la Bolsa Centroamericana de .
Valores, S.A.”.

POR TANTO: Con fundamento en el Articulo 28 de la Ley de Mercado de valores,
Articulos 11,12, 13 y 14 del Reglamento para el Establecimiento y Funcionamiento
de las Bolsas de Valores, y Articulo 7 del Reglamento Interno de la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., en sesién celebrada el 23 de marzo de 2010,
Resolvio:

1.- Autorizar la Normativa para el Registro de Emisores, Emisiones y Valores, en
la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., aceptando las reformas incorporadas
por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucién No 311/23-

02-2010, la que se leerd asi: . C,,( v
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BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

Normativa para el Registro de Emisores, Emisiones y Valores, en la

Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.

Articulo 1.

Articulo 2.

Capitulo I
Generalidades

La Presente Normativa tiene como propésito regular el Registro de
Emisores de Valores, Emisiones y Valores, en la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., de conformidad a lo establecido en
su Reglamento Interno y los Reglamentos: Registro Publico de
Mercado de Valores y Registro Especial del Mercado de Valores de la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

Capitulo II
Tipos de Registro

En consonancia con lo establecido por la Comisiéon Nacional de
Bancos y Seguros en sus Reglamentos: Registro Publico de Mercado
de Valores y Registro Especial del Mercado de Valores, la BCV
establecerd tres tipos de Registro, asi: a) Registro de Emisores y
Emisiones de Valores sujetos a ser inscritos en el Registro Publico del
Mercado de Valores de la CNBS; b) Registro de Emisores y
Emisiones de Valores sujetos a ser inscritos en el Registro Especial

- del Mercado de Valores de la-CNBS (Papel Comercial); y, c) Registro

de Emisores y Autorizacién para Negociar Valores -exentos de
inscripcion en el Registro Puablico de Mercado de Valores y en el
Registro Especial del Mercado de Valores, de la CNBS (Valores
Unicos).

Capitulo III

Registro de Emisores y Emisiones de Valores sujetos a ser inscritos
en el Registro Pablico del Mercado de Valores de la CNBS

Articulo 3.

aliFmmaa
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Para el Registro de Emisores y Emisiones de Valores sujetos a ser
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores de la CNBS,
en la BCV, la empresa interesada en inscribirse o registrar su
emisién, deberéd formular la respectiva solicitud dirigida a la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., la que debe ser suscrita por el
representante legal de dicha empresa. , QZ
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' BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES. S.A.

lo 4.

La solicitud debe ser acompafiada de la documentacién que se detalla

a continuacion:

a) En el caso de inscripcion de emisores.

1)

X1)
Xi1)
X1i1)

X1V)

Fdificin Sanica A Nlival Calania Qan lanarian Ana=ada Dacea! 2903 Taminimalan

Poder de Administracién del representante legal de la empresa;

Certificacion del Punto de Acta de la sesién del 6rgano social
competente, en el que se acordd la inscripcion de la empresa como
sociedad emisora en la BCV;

Copia de la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Empresa y sus
reformas;

Relacién de funcionarios administrativos y sus cargos (Alta
Administracion);

Estados Financieros y Estados Anexos Auditados de los tltimos tres
(3) afios, o desde el inicio de operaciones cuando la empresa tenga
menos de tres afios, elaborados por una firma auditora inscrita en el
Registro de Auditores Externos (RAE) de la CNBS;

Copia de la Resolucién de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS), mediante la cual la empresa fue registrada en el
Registro Piblico del Mercado de Valores de la CNBS:

Curriculum  de socios y funcionarios (Alta

Administracion);

principales

Estudio de Faetibilidad, cuando se trate de una empresa n{ieya;

Declaracién del asesor legal de la sociedad solicitante, sobre la
existencia o no de juicios y litigios pendientes relevantes que
pudiesen comprometer el patrimonio de la sociedad;

Informacion sobre los diferentes productos o servicios que ofrece la
empresa;

Breve resefia historica de la empresa;

Estados Financieros internos al ultimo mes previo a la solicitud de
inscripcion;

Referencias de bancos con los que realiza negocios (n.a.i.s.f.);

estructura de la cartera ( Cartera al dia, en

o

Politicas de crédito v

7

mora, vencida) (n.a.i.s.f.);
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BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.
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xv) Registro de firmas autorizadas para firmar titulos;

xvi) Compromiso de cumplir las disposiciones actuales y que en el futuro
emita la BCV;

xvii) Participacién accionaria de los diez (10) principales socios con
participacién mayor al 10%;

xviii) Declaraciéon jurada sobre la veracidad de la informaci6n
proporcionada;

xix) Registro Tributario Nacional de la empresa;

xx) Ultima memoria anual de la empresa (cuando exista);
xxi) Otra informacidn a criterio de la BCV.
b) En el caso de inscripcion de emisiones:

i) Prospecto de la emisiéon o prospecto marco en su caso, asi como el
borrador del acta de emisién que retina los requisitos establecidos en
la Ley de Mercado de Valores;

ii) Carta compromiso de renovar informacién periédica a la BCV;

iii) Certificaciéon del Punto de Acta de la sesién del 6rgano social
competente donde se aprobd la Emision;

iv) Certificacién del punto de acta del nombramiento del Estructurador y
- del Representante Comun de los ObllgacmmstaS‘ e s

V) Copla de la Resolumon de la CNBS, medlante la cual la emisién fue
registrada en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
CNBS;

vi) Actualizacién de los estados financieros y estados anexos auditados
de los ultimos tres (3) afios, cuando no se tengan los afios mads
recientes, elaborados por una firma auditora inscrita en el Registro de
Auditores Externos (RAE) de la CNBS;

vii) Formatos de certificados de participacion de valores en custodia y del
titulo macro o titulo principal;

viii) Actualizaciéon de poder de administraciéon y firmas autorizadas,
cuando hayan cambios;

ix) Clasificacion de riesgo actualizada;
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tticulo 5.

tticulo 6.

rticulo 7.

X) Actualizacién de la certificacion del Asesor Legal, sobre juicios y
litigios pendientes cuando haya cambios;

xi) Registro de firmas autorizadas para firmar titulos;
xii) Otra informacion a criterio de la BCV.

Estan sujetos a este Registro los valores seriales emitidos por los
emisores debidamente inscritos en el Registro Publico del Mercado
de Valores, cuyo plazo de vencimiento sea superior a un (1) afio.

La BCV procederd a revisar la solicitud presentada junto con la
documentacion que la acomparia; en caso de ser necesario, la BCV
podra solicitar la informacién complementaria que sea pertinente y
emitira su dictamen, con la respectiva recomendacion acerca de la
inscripcion.

La Administracion de la BCV turnard la solicitud, junto con la
documentaciéon que la acompaiia, y el dictamen respectivo, al
Consejo de Administracion de la Bolsa o al Comité Ejecutivo, el que
se retina primero. El Consejo de Administracién o Comité Ejecutivo
conoceré la solicitud, la documentacién y el dictamen, y después de
su analisis y discusion tomara la decisién correspondiente en cuanto
a la inscripcién o no del emisor o la emisi6n, la que comunicara al
interesado mediante resolucién, por intermedio de su Secretario. El
Consejo de Administracion o Comité Ejecutivo debera resolver en un

plazo maximo de treinta (30) dfas habiles, contados a partir de la

“ fecha en que la solicitud fue recibida en la BCV; el plazo se verd

interrumpido cuando haya necesidad de solicitar informacion
adicional, el conteo del plazo se reanudara cuando la informacién sea
proporcionada satisfactoriamente.

Capitulo IV

Registro de Emisores y Emisiones de Valores sujetos a ser inscritos
en el Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS (Papel

rticulo 8.

Comercial)

Para el Registro de Emisores y Emisiones de Valores sujetos a ser
inscritos en el Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS
(Papel Comercial), en la BCV, la empresa interesada en inscribirse o
registrar su emisién, debera formular la respectiva solicitud dirigida
a la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., la que debe ser suscrita
por el representante legal de dicha empresa. - Z
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BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

1lo 9.

La solicitud debe ser acompafiada de la documentacién que se

detalla a continuacién.

a) En caso de inscripcion de emisores:

i)

x1)
Xii)
X1i1)

X1v)

FAdifiecin Canicn

Poder de Administracion del representante legal de la empresa;

Certificacion del Punto de Acta de la sesién del 6rgano social
competente, en el que se acordd la inscripcidén de la empresa como
sociedad emisora en la BCV;

Copia de la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Empresa y sus
reformas;

Relacion de funcionarios administrativos y sus cargos (Alta
Administracion);

Estados Financieros y Estados Anexos Auditados de los tltimos tres
(3) afios o desde el inicio de operaciones cuando la empresa tenga
menos de tres afios, elaborados por una firma auditora inscrita en el
Registro de Auditores Externos (RAE) de la CNBS;

Copia de la Resolucién de la CNBS, mediante la cual la empresa fue
registrada en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
CNBS;

Curriculum de principales socios y funcionarios (Alta

Administracion);

Estudio de Factibilidad, cuando se trate de una empresa nueva;

Declaracion del asesor legal de la sociedad solicitante, sobre la
existencia o no de juicios y litigios pendientes relevantes que
pudiesen comprometer el patrimonio de la sociedad;

Informacién sobre los diferentes productos o servicios que ofrece la
empresa;

Breve resefia historica de la empresa;

Estados Financieros internos al ultimo mes previo a la solicitud de
inscripcion;

Referencias de bancos con los que realiza negocios (n.a.i.s.f.);

Politicas de crédito y estructura de la cartera ( Cartera al dia, en
mora, vencida) (n.a.i.s.f.);
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' BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

xv) Registro de firmas autorizadas para firmar titulos;

xvi) Compromiso de cumplir las disposiciones actuales y que en el futuro
emita la BCV;

xvii) Participacion accionaria de los diez (10) principales socios con
participacién mayor al 10%;

xviii) Declaraciéon jurada sobre la veracidad de la informacién
proporcionada; ;

xix) Registro Tributario Nacional de la empresa;
XX) Ultima memoria anual de la empresa (cuando exista);
xxi) Otra informacién a criterio de la BCV.
b) En el caso de inscripcion de emisiones:
i) Circular de oferta (copia de la presentada a la CNBS);
ii) Carta compromiso de renovar informacion periddica a la BCV;

iii) Certificacion del Punto de Acta de la sesion del 6rgano competente
que autoriz6 la Emision;

iv) Certificacion del punto de acta del nombramiento del Representante
Comuin de los Obligacionistas;

-v) Copia de la Resoluc10n de la CNBS, mediante la cual la emision fue
‘registrada en el Remstro Especial del Mercado de Valores de-la
CNBS;

vi) Actualizacién de los estados financieros y estados anexos auditados
de los tultimos tres (3) afios, cuando no se tengan los afios mas
recientes, elaborados por una firma auditora inscrita en el Registro de
Auditores Externos (RAE) de la CNBS;

vii) Formatos de los titulos a ser colocados;

viii) Actualizacién de poder de administracion y firmas autorizadas,
cuando hayan cambios;

ix) Actualizacién de la certificaciéon del Asesor Legal, sobre juicios y
litigios pendientes cuando hayan cambios;

x) Registro de firmas autorizadas para firmar titulos; -
2 CZ

¢io Serisa. 3 Nivei, Colonia San Ignacio. Apartado Postal 3883, Tegucigalpa. Honduras



b N

Il ]“'

@Y BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES., S.A.

xi) Otra informacion a criterio de la BCV.

ticulo 10. Estdn sujetos a este Registro los valores seriales emitidos por los
emisores debidamente inscritos en el Registro Pablico del Mercado
de Valores, cuyo plazo de vencimiento sea inferior a un (1) afio
(papel comercial).

ticulo11. La BCV procedera a revisar la solicitud presentada junto con la
documentacién que la acompaiia; en caso de ser necesario, la BCV
podra solicitar la informacién complementaria que sea pertinente y
emitird su dictamen, con la respectiva recomendacién acerca de la
inscripcion.

ticulo12. La Administraciéon de la BCV turnard la solicitud, junto con la
documentacién que la acompafia, y el dictamen respectivo, al
Consejo de Administracién de la Bolsa o al Comité Ejecutivo, el que
se retina primero. El Consejo de Administracién o Comité Ejecutivo
conocerd la solicitud, la documentacion y el dictamen, y después de
su anélisis y discusion tomara la decisiéon correspondiente en cuanto
a la inscripcién o no del emisor o la emisién, la que comunicara al
interesado mediante resolucién, por intermedio de su Secretario. El
Consejo de Administracién o Comité Ejecutivo debera resolver en un
plazo méximo de treinta (30) dias habiles, contados a partir de la
fecha en que la solicitud fue recibida en la BCV; el plazo se vera
interrumpido cuando haya necesidad de solicitar informacion
adicional, el conteo del plazo se reanudara cuando la informacién sea
proporcionada sat1sfactor1amente

Capitulo V
egistro de Emisores y Autorizaciéon para Negociar Valores Exentos
de inscripcion en el Registro Pablico de Mercado de Valores y
Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS (Valores
Unicos)

ticulo 13. Para el Registro de Emisores y Autorizacion para Negociar Valores
exentos de inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores
y en el Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS
(Valores Unicos), en la BCV, la Casa de Bolsa interesada en inscribir
una empresa y negociar sus valores, deberd formular la respectiva
solicitud dirigida a la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.

ticulo14. La solicitud debe ser acompafiada de la documentacién que se
detalla a continuacién: : , -
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a) En caso de inscripcién de emisores.

)

Vi)

vii)

Viil)

Xi)

Xii)

xiii)

X1V)

XV)

Xvi)

Edificio Sonisa. 3 Nivel, Celonia San Ienacio. Apartado Postal 3885, Tecuciealra Honduras Q/

Poder de Administracién del representante legal de la empresa;

Certificacién del Punto de Acta de la sesién del érgano social
competente, en el que se acordd la inscripcion de la empresa como
sociedad emisora en la BCV;

Copia de la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Empresa y sus
reformas;

Relacion de funcionarios administrativos y sus cargos (Alta
Administracidon);

Estados Financieros y Estados Anexos Auditados de los ultimos tres
(3) afios o desde el inicio de operaciones cuando la empresa tenga
menos de tres afios, elaborados por una firma auditora inscrita en el
Registro de Auditores Externos (RAE) de la CNBS;

Curriculum de principales socios y funcionarios (Alta

Administracién);
Estudio de Factibilidad, cuando se trate de una empresa nueva;

Declaracion del asesor legal de la sociedad solicitante, sobre la
existencia o no de juicios y litigios pendientes relevantes que
pudiesen comprometer el patrimonio de la sociedad;

Informacién sobre los diferentes productos o servicios que ofrece la
empresa; : i ;

Breve resefia historica de la empresa;

Estados Financieros internos al tltimo mes previo a la solicitud de
inscripcion;

Referencias de bancos con los que realiza negocios; (n.a.i.s.f);

Politicas de crédito y estructura de la cartera ( Cartera al dia, en
mora, vencida) (n.a.i.s.f.);

Registro de firmas autorizadas para firmar titulos;

Compromiso de cumplir las disposiciones actuales y que en el futuro
emita la BCV;

Participacién accionaria de los diez (10) principales socios con
participacién mayor al 10%; CY)Z



- BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES. S.A.

xvii) Declaracién jurada sobre la veracidad de la informacion
proporcionada;

xviii) Registro Tributario Nacional de la empresa;
xix) Ultima memoria anual de la empresa (cuando exista);
xx) Otra informacion a criterio de la BCV.
b) En el caso de Autorizacion para Negociar valores:
1) Carta compromiso de renovar informacién periddica a la BCV;

ii) Certificacion del Punto de Acta de la sesién del 6rgano social
competente donde se aprobd emitir y colocar los valores tnicos;
(n.a.is.f);

iii) Actualizacién de los estados financieros y estados anexos auditados
de los ultimos tres (3) afios, cuando no se tengan los afios mas
recientes, elaborados por una firma auditora inscrita en el Registro de
Auditores Externos (RAE) de la CNBS;

iv) Caracteristicas del valor a negociar;
v) Destino de los fondos captados (n.a.i.s.f.);
vi) Aspectos tributarios de los valores (régimen fiscal aplicable);
vil) J urisdiccién competente a efectos de reclamos de los -inversionistas;

'vili) Actualizacion de poder de administracién y firmas autonzadas
cuando hayan cambios;

ix) Actualizacién de la certificacion del Asesor Legal, sobre juicios y
litigios pendientes, cuando haya cambios;

X) Registro de firmas autorizadas para suscribir los valores tnicos;
xi) Otra informacién a criterio de la BCV.
Articulo 15. Se podré autorizar la negociacion de los valores siguientes:

a) Los valores unicos representativos de deuda emitidos por los
bancos, asociaciones de ahorro y préstamo, y sociedades
financieras autorizadas, que son resultado de transacciones

corrientes y cuyo vencimiento a partlr de la fecha de emisién no

excede de un (1) afio; y, 3 s )(4)

Edificto Sonisa. 3 Nivzl. Colonia San Igaacio, _\—, rtado Postal 3883, Tegucigalpa. Hornduras /0/
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Articulo 16.

Articulo 17.

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

b) Los valores tinicos representativos de deuda del sector privado
no financiero cuyo vencimiento a partir de la fecha de emisién no
exceda de un (1) afio.

La BCV procederd a revisar la solicitud presentada junto con la
documentaciéon que la acompariia; en caso de ser necesario, la BCV
podra solicitar la informacién complementaria que sea pertinente y
emitird su dictamen, con la respectiva recomendacion acerca de la
inscripcién.

La Administracién de la BCV turnara la solicitud, junto con la
documentacién que la acompafia, y el dictamen respectivo, al
Consejo de Administraciéon de la Bolsa, o al Comité Ejecutivo, el que
se retina primero. El Consejo de Administracién o Comité Ejecutivo
conocera la solicitud, la documentacién y el dictamen, y después de
su analisis y discusion tomara la decision correspondiente en cuanto
a la inscripcién o no del emisor o autorizacién para negociar los
valores, la que comunicara al interesado mediante resolucién, por
intermedio de su Secretario. El Consejo de Administracién o Comité
Ejecutivo deberé resolver en un plazo maximo de treinta (30) dias
habiles, contados a partir de la fecha en que la solicitud fue recibida
en la BCV; el plazo se vera interrumpido cuando haya necesidad de
solicitar informacién adicional, el conteo del plazo se reanudara
cuando la informacién sea proporcionada satisfactoriamente.

Capitulo VI

'Niveles de Endeudamientoy Capital Minimo Permitidos paralos
Emisores de Valores sujetos a Registro Especial (Papel Comercial) o
Valores Exentos de registro en el Registro Pablico de Mercado de
Valores y Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS

\rticulo 18.

Fdificin Saniza 3 Nivel Colonia San Tenacia Apartadn Pastal 3883 Teonciealna. Honduras

(Valores Unicos)

Los Emisores de Valores sujetos a Registro Especial (Papel
Comercial) o Valores exentos de registro en el Registro Publico del
Mercado de Valores y en el Registro Especial del Mercado de
Valores de la CNBS (Valores Unicos), estaran sujetos a los siguientes
niveles de endeudamiento méximo:

a) Cuando se trate de los valores sujetos a Registro Especial (Papel
Comercial) o valores unicos representativos de deuda emitidos
por los bancos, asociaciones de ahorro y préstamo, y sociedades

financieras autorizadas, los limites- maximos de captacién a',y
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través de la bolsa sera de una vez su patrimonio.

b) Cuando se trate de los valores sujetos a Registro Especial (Papel
Comercial) o valores tinicos representativos de deuda del sector
privado no financiero, su endeudamiento maximo sera
establecido por la BCV mediante resolucién, tomando en
consideracién el sector econémico al que pertenece la empresa; la
BCV establecerd en cada caso el limite maximo de
endeudamiento que la empresa podra contraer a través de la
bolsa, el que en ningtin momento deber4 exceder el limite de una
vez su patrimonio, como lo establece el Codigo de Comercio.

Articulo 19. El capital minimo exigido para las empresas que deseen inscribirse
como Emisores de Valores sujetos a Registro Especial (Papel
Comercial) o Valores exentos de registro en el Registro Publico del
Mercado de Valores y en el Registro Especial del Mercado de
Valores de la CNBS (Valores Unicos), sera el que se establece a
continuacién:

a) Cuando se trate bancos, asociaciones de ahorro y préstamo, y
sociedades financieras autorizadas, se respetara lo establecido
por la Ley del Sistema Financiero.

b) Cuando se trate de empresas del sector privado no financiero, su
capital minimo pagado y suscrito, y/o su patrimonio se
determinara por la bolsa mediante resolucién, tomando en

==l consideracion el sector econémico al que pertenece la empresa, el .
S que ‘en ningdn momento podra ser inferior al establecido en el.
Cédigo de Comercio. -

Articulo 20. Por lo menos trimestralmente la BCV calculara los principales
indicadores financieros de las empresas del sector privado no
financiero, con el propésito de determinar si se encuentran dentro de
los limites establecidos.

Articulo 21. Cuando una empresa esté interesada en inscribir valores sujetos al
Registro Especial, solicitara a la BCV la emisién de un informe sobre
la situacion financiera de ella misma, en relacion a la emisién y al
nivel de endeudamiento; el informe contendra los indicadores que se
consideren pertinentes, pero en ningin momento representar4 una
calificacién de la emision ni del emisor.

Articulo 22. Conforme a lo establecido en el Articulo 15 de la Ley de Mercado de
Valores, la veracidad de la informacién utilizada para la inscripcion
Edificio Sornisa. 3 Nivel, Colonia San Ignacio, Apartado Postal 3833, Tegucigalpa, Honduras 12 /' :
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Articulo 23.

es responsabilidad del emisor y de quienes la certifiquen por lo que
la BCV no es responsable por la calidad de los valores registrados o
negociados en su seno, ni por la veracidad de la informacién
presentada por los emisores; la BCV se limita a calcular los
indicadores financieros pertinentes, en base a la informacion
financiera suministrada por los emisores; la BCV no recomienda
comprar, vender, ni retener ningun valor. Adicionalmente el
numeral 1 del Articulo 25 de la Ley de Mercado de Valores establece
como obligacién de la bolsa proporcionar y mantener a disposicion
del ptiblico informacién acerca de los valores cotizados y transados
en la bolsa, sus emisores, intermediarios y las operaciones bursatiles.

La BCV establecera los controles pertinentes para monitorear los
niveles de endeudamiento de las empresas del sector privado no
financiero, emisoras de valores tinicos a través de la bolsa.

Capitulo VII

Mecanismos de Negociacion y Liquidacién de los Valores Exentos
de registro en el Registro Pablico de Mercado de Valores y Registro
Especial del Mercado de Valores de la CNBS (Valores Unicos)

Articulo 24.

Articulo 25.

Los valores exentos de registro en el Registro Publico del Mercado de
Valores y en el Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS
(valores tinicos), que se negocien en la BCV, seran negociados en una
sesion de negociacién especial, separada a la sesién en que se
negocian los valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores y en el Registro Especial del Mercado de Valores. La BCV
establecerd los mecanismos y lugar de liquidacién de las
transacciones en esta Normativa.

La orden de inversion de los valores descritos en el articulo anterior
debe contener las siguientes leyendas en forma visible: “Esta es una
transaccién con valores tnicos, por tal razén los mismos no estan
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores ni en el
Registro Especial del Mercado de Valores de la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros (CNBS), y por ende estan sujetos
exclusivamente a la supervisién de la Bolsa de Valores donde se
realizo la operaciéon”

“Conforme a lo establecido en el Articulo 15 de la Ley de Mercado de
Valores, la veracidad de la informacién utilizada para la inscripcion

es responsabilidad del emisor y de quienes la certifiquen por lo que la CZ

.
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BCV no es responsable por la calidad de los valores registrados o
negociados en su seno, ni por la veracidad de la informacién
presentada por los emisores; la BCV se limita a calcular los
indicadores financieros pertinentes, en base a la informacién
financiera suministrada por los emisores; la BCV no recomienda
comprar, vender, ni retener ningtin valor. Su responsabilidad como lo
establece el numeral 1 del Articulo 25 de la Ley de Mercado de
Valores establece como obligaciéon de la bolsa proporcionar y
mantener a disposicion del ptblico informacién acerca de los valores
cotizados y transados en la bolsa, sus emisores, intermediarios y las
operaciones bursétiles.”

Capitulo VIII
Custodia de los Valores Negociados en la BCV

Articulo 26. El servicio de Custodia de los Valores Negociados en la BCV podra
ser prestado por ésta, ya sea subcontratando dicho servicio con una
entidad especializada o mediante su propia Unidad, segun lo
establecido por el articulo 25 numeral 10) de la Ley de Mercado de
Valores.

Articulo 27. Cuando las empresas emisoras de los valores negociados sean
instituciones del sistema financiero, supervisadas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros por medio de cualquiera de las
Superintendencias, se podra pactar que la custodia de los valores
negociados quede a cargo del mismo emisor; cuando se-trate de otros
emisores no supervisados, la ciistodia de los’ valores.fiegociados
debera estar a cargo de la Unidad de Central de Custodia de Valores
de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. o de una entidad
especializada que opere en el pais.

Articulo 28. Los servicios de custodia de valores prestados por la BCV a traves de
su propia Unidad, se regiran por lo establecido en la Normativa de la
Central de Custodia de Valores de la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A.

Capitulo IX
Suspensiéon o Cancelacién de Emisores , Emisiones y Valores
inscritos en los Registros de la BCV

Articulo 29. El Reglamento Interno de la BCV establece las causales de suspension
o cancelacién de emisores, emisiones o valores en los respectivos

<
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registros de la BCV.

Cuando se detecte alguna de las causales de suspension o cancelacion
de emisores, emisiones o valores inscritos en cualquiera de los
registros de la BCV, la administracién iniciarda de inmediato el
proceso de investigacion y verificacién de las mismas, emitiendo el
informe correspondiente, el cual sera remitido a la Gerenc1a de la
BCV junto con las evidencias que lo respaldan.

La Gerencia de la BCV procederé a revisar el informe respectivo y las
evidencias que lo respaldan, y turnara el mismo al Consejo de
Administracién o al Comité Ejecutivo, el que se retina primero. El
Consejo de Administracién o Comité Ejecutivo conocera el informe y
las evidencias, y después de su andlisis y discusién tomaré la
decision correspondiente en cuanto a la suspensién o cancelacioén, la
que comunicara al interesado mediante resolucion, por intermedio
de su Secretario.

La BCV informaré de las suspensiones o cancelaciones de emisores,
emisiones o valores de sus registros, a la CNBS y a las Casas de
Bolsa, y esta tltima a sus clientes cuando la suspensién sea por un
plazo mayor a un dia o cancelacién definitiva.

Cuando la CNBS inicie un trémite de suspension o exclusion de
valores (papel comercial) en el Registro Especial, lo deberé hacer ante
la BCV, la que emitira un informe conteniendo su opinién sobre el

Confirmados los causales de suspensién o cancelacion de un emisor o
una emisién, cuando sea pertinente, la BCV aplicaréd las sanciones
establecidas en el Régimen de Sanciones de la BCV sin menoscabo a
otras acciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores, marco
regulador o cualquier otra ley.

Capitulo X
De los Costos

La BCV cobrara por el registro de emisores, emisiones y valores, asi
como por las reformas en las mismas, los cargos establecidos en sus
manuales de tarifas, cargos y comisiones.

Capitulo XI
Disposiciones Finales (%
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Articulo 38.
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rticulo 41.
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Articulo 36.

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

Al momento de comunicar Ia inscripcion de un emisor o de una
emisién o un valor al interesado, se le entregara un juego de las
leyes, normativas, resoluciones, circulares, etc., que le son aplicables
Y que conllevan obligaciones para con la BCV.

Comunicada Ia resolucién de inscripcion del emisor, Ia emisién o el
valor, este debera concluir con cualquier trémite pendiente y realizar

el pago de los cargos correspondientes dentro de] plazo fijado por la
BCV.

Comunicada la resolucién de inscripcion de la emision o del valor, el
emisor debera iniciar ¥y concluir la colocacién de los mismos dentro
de los plazos que para tal efecto establezcan la CNBS y la BCV, de

La BCV como parte de Ia informacién periédica que esta obligada a
enviar a la CNBS, detallar4 en forma separada las operaciones que se
realicen con los valores unicos, de las que realicen con los valores
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores y Registro
Especial del Mercado de Valores, : .

normales.
La presente Normativa deroga cualquier otra que se le oponga.

La presente Normativa es de ejecucién inmediata, y entrarda en
vigencia al dia siguiente después de su aprobacién y publicacién en
el “Boletin Normativo BCV”.

a.ls.f.) = No aplicable a instituciones del sistema financiero.

La presente Resolucién es de ejecucion inmediata y deroga cualquier otra en o

2sele oponga.” d
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