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Resolucion No. CA-23 28-12-2018 del Consejo de Administracion de la Bolsa Centroamericana
de Valores, S.A. CONSIDERANDO: Que el articulo 25 de la Ley de mercado de valores, faculta a
la Bolsa la supervision y control de las actividades de intermediacion que realicen las Casas de
Bolsa. CONSIDERANDO: Que segun el articulo 6 del Reglamento para el Establecimiento y
Funcionamiento de las Bolsas de Valores, la Bolsa tiene facultades de Autorregulacion del
mercado de valores. CONSIDERANDO: Que en sesion del Consejo de Administracion celebrada
el 23 de agosto de 2018, se solicitd la actualizacion de la Resolucién 01-04-23-2010 Normativa
para el Registro de Emisiones, Emisores y Valores en la BCV. Por Tanto: Con Fundamento en el
articulo 28 de la Ley de Mercado de Valores, Articulos 11,12,13,14,24y 25 del Reglamento para
el Establecimiento y Funcionamiento de las Bolsas de Valores, y Articulo 7 del Reglamento
Interno de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A, en sesion celebrada el 28 de diciembre
RESOLVIO: autorizar la normativa para el “Registro de Emisores, Emisionesy Wﬂm l\ l:” _

Centroamericana de Valores, S.A, la que se leerad asi: DEPTO. SERVICIOS GENERALES |
RECEPCION I

Aprobacién de Consejo de Administracion

| 03 ENE 200

CAPITULO |

Recibido;

e
&m. i e e

Generalidades

Articulo 1. La presente Normativa tiene como propdsito regular el registro de Emisores de
Valores, Emisiones y Valores, en la BCV, de conformidad a los establecido en el
Reglamento Interno y los Reglamentos: Registro Publico de Mercado de Valores y
Registro Especial del Mercado de Valores de la Comision Nacional de Banca y

Seguros (CNBS).

CAPITULO I

Tipos de Registro

Articulo 2. En relacién con lo establecido por la Comision Nacional de Bancos y Seguros en los
reglamentos: Registro Publico de Mercado de Valores y Registro Especial del
Mercado de Valores de la Comisién Nacional de Banca y Seguros, la BCV establecera

tres tipos de Registros:
a) Registro de Emisiones y Emisores de Valores sujetos para
EJ‘N\ inscribir en el Registro Piblico de Mercado de Valores de CNBS;




b) Registro de Emisiones y Emisores de Valores sujetos para
inscribir en el Registro Especial del Mercado de Valores de Ia
CNBS;y,

¢) Registro de Emisiones y Autorizacién para Negociar Valores
exentos de inscripcion en el Registro Publico de Mercado de
Valores y en el Registro Especial del Mercado de Valores de la
CNBS (Valores Unicos).

CAPITULO I

Registro de Emisores y Emisiones de Valores Sujetos para inscribir en el
Registro Publico del Mercado de Valores de la CNBS

Articulo 3. Para el Registro de Emisiones y Emisores de Valores sujetos a inscribir en el Registro
Publico de Mercado de Valores de CNBS, en la BCV, la empresa interesada en
inscribirse o registrar su emision, debera formular la respectiva solicitud dirigida a

la Bolsa Centroamericana de Valores S.A.,

la que debe ser suscrita por el

representante legal de la empresa solicitante.

Articulo 4.

la solicitud debe ser acompafada de la documentacion que se detalla a

continuacion:

a) Inscripclén de Emisores

Vi.

vii.
viii.

xi.
Xil.
Xiit.

Poder de Administracién del representante legal de la empresa;
Certificacion del Punto de Acta de la sesion del 6rgano social competente,
en el que se acordod la inscripcion de la empresa como sociedad Emisora en
la BCV;

Copia de la Escritura Constitutiva, Estatutos de la Empresa y sus reformas;
Organigrama de la Empresa;

Estados Financieros Auditados con sus respectivos anexos, elaborados por
una firma auditora inscrita en el Registro de Auditores Externos (RAE) de la
CNBS de los tltimos tres (3) afios y Estados Financieros internos al ultimo
mes previo a la solicitud de la inscripcion;

Copia de la Resolucién de la Comisién Nacional de Banca y Seguros (CN
mediante la cual fue registrada en el Registro Publico del Mercado
Vatores de la CNBS;
Curriculum de Principales Socios y funcionarios (Alta Administracion);
Estudio de factibilidad cuando se trate de una empresa nueva;
Declaracion Jurada del Presidente o Gerente de la sociedad solicj

pudiesen comprometer et patrimonio de la sociedad.
Informacion sobre los diferentes productos y servicios que ofrece la
empresa;

Breve resefia historica de la empresa;

Referencias de bancos con los que realiza los negocios (n.a.i.s.f);

Politica de crédito y estructura de la cartera (Cartera vigente, en mora y

vencida) (n.a.i.s.f);




xiv.  Registro de Firmas Autorizadas para firmar titulos;
xv. Compromiso de Cumplir con las Disposiciones Actuales y los que en el futuro
emita la BCV y la CNBS;
xvi. Participacion accionaria de los socios con participacion mayor al 10% y el
detalle del beneficiario final. M—_—_,:_—::K_if(‘
xvii.  Declaracion Jurada sobre la veracidad de la informacion prop A \Q gﬁﬁ’faﬁtn
xviii.  Registro Tributario Nacional de [a empresa; “le? Z&Ri/;-lr;‘ »C1ON
xix.  Ultima memoria anual de la empresa (cuando exista);
xx.  Otra informacion a criterio de la BCV. 03 ENE 208

b) Inscripcién de Emisiones:

vi.

vii.

viii.

Xi.

Xii.

Recibido: __ ———
Hora: _______ ——————

Prospecto de la emisidn o prospecto marco en su caso, asi como el borrador
del acta de emisiéon que retina los requisitos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores;

Carta de compromiso de renovar informacion periddica a la BCV;
Certificacion del punto de acta de [a sesion del organo social donde se
aprobd la emision;

Certificacion del punto de acta del nombramiento del Estructurador y del
Representante Comtin de los Obligacionistas;

Copia de la Resolucion de la CNBS, mediante la cual la emision fue registrada
en el Registro Publico del Mercado de Valores de [a CNBS;

Formatos de certificados de participantes de valores en custodia y del titulo
macro o titulo principal;

Actualizacién de poder de administracion y firmas autorizadas cuando haya
cambios;

Clasificacion de Riesgo actualizada;

Actualizacion de la certificacién del Asesor Legal, sobre juicios y litigios
pendientes, cuando haya cambios;

Registro y actualizacion de las firmas autorizadas para firmar titulos;
Remitir copia de los contratos suscritos con las Casas de Bolsa por los
servicios de Intermediacién en [a colocacién de valores que forman parte de
la emision.

Otra informacion a criterio de la BCV.

Articulo 5. Estan sujetos a este registro los Valores seriales emitidos por emisores debidamente
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, cuyo plazo de vencimiento
sea superior a un (1) ano.

Articulo 6. La BCV procedera a revisar la solicitud presentada junto con la documentacién que

la acompafia; en caso de ser necesario la BCV podrd solicitar la informacion que sea
necesaria y emitira su dictamen, con la recomendacion de [a inscripcion.

Articulo 7. La administracion de la BCV turnara la solicitud, junto con la documentacién que la
acompaia, y el dictamen respectivo, al Consejo de Administracion de la Bolsa, el
cual conocera la solicitud, documentacién y dictamen, y después de su analisis y
discusién tomara la decisién correspondiente en cuanto a [a inscripcion o no del

Eawn




emisor o autorizacién para negociar los valores, la que comunicara al interesado
mediante resolucién, por intermedio de su Secretario. El Consejo de Administracién
debera resolver en un plazo maximo de treinta (30) dias habiles, contados a partir
de la fecha en que la solicitud fue recibida en la BCV; el plazo sera interrumpido
cuando haya necesidad de solicitar informacién adicional, el conteo del plazo se
reanudara cuando la informacién sea proporcionada satisfactoriamente.

Articulo 9. Los Emisores notificara con anticipacion a la BCV la fecha y nombre del medio
escrito, en que se publicara el anuncio de Oferta Publica y el anuncio de Colocacion.

Articulo 10. Una vez finalizada la colocacion el Emisor deberd solicitar a las casas de Bolsa en un
término de 10 dias habiles, fa Certificacidn de [a realizacion de Debida Diligencia a
cada uno de los clientes inversionistas.

Articulo 11. Los Emisores deberan remitir a las casas de bolsa en un plazo de cinco dias (5) del
registro en el sistema de Negociacién la BCV, los “Certificados de Titulos en
Custodia” para ser entregados a los clientes inversionistas; en el caso de no ser este
tipo de documentacién la misma sera operada por los servicios de la Depositaria
contratada para este efecto.

Articulo 12. Los Emisores autorizados deberan contar con expedientes fisicos y electrénicos de
cada inversionista, identificando la emisidn y conteniendo la siguiente informacion:

I. Hoja de Informacién Baésica;
Il. Fotocopia de RTN o Tarjeta de Identidad;
lll. Fotocopia de la Hoja de Liquidacién y Contrato de Operacién emitida por la

BCV;
. La informacion de los inversionistas debera ser renovada cada tres (3) afios o
de acuerdo con el Programa de cumplimiento del emisor. R

H5 T ALOS Y SEGUROS
ﬁtﬂ%wems GENERALES

Al momento de realizar estas transacciones en una Depositaria se evalu
RECEPCION

% COMISTON NACIONAL
de documentacion que los Emisor deberan tener en sus expedientes.

03 ENE. 2018

CAPITULO IV Recibido:

Hora:

Registro de Emisores y Emisiones de Valores Sujetos para ser ins
inscribir en el Registro Publico del Mercado de Valores de la CNBS (Papel
Comercial)

Articulo 12. Para el Registro de Emisiones y Emisores de Valores sujetos a inscribir en el Registro
Publico de Mercado de Valores de CNBS (Papel Comercial), en la BCV, la empresa
interesada en inscribirse o registrar su emision, deberd formular la respectiva

solicitud dirigida a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A., la que debe ser
suscrita por el representante legal de la empresa solicitante.

Articulo13.la solicitud debe ser acompafiada de la documentacion que se detalla a

continuacion:
=




a) Inscripcion de Emisores

I Poder de Administracion del representante legal de [a empresa;

Il Certificacion del Punto de Acta de la sesién del 6rgano social competente,
en el que se acordé la inscripcion de la empresa como sociedad Emisora en
la BCV;

1. Copia de la Escritura Constitutiva, Estatutos de la Empresa y sus reformas;

V. Organigrama de la Empresa;

V.  Estados Financieros Auditados con sus respectivos anexos, elaborados por
una firma auditora inscrita en el Registro de Auditores Externos (RAE) de la
CNBS de los ultimos tres (3) afios y Estados Financieros internos al Gltimo
mes previo a la solicitud de la inscripcion; y Estados Financieros internos al
ultimo mes previo a [a solicitud de inscripcién;

VI.  Copia de la Resolucién de la CNBS, mediante la cual la empresa fue
registrada en el Registro Publico del Mercado de Valores de la CNBS;

VIl.  Curriculum de Principales Socios y funcionarios (Alta Administracion);

VIl Estudio de factibilidad, cuando se trate de una empresa nueva;

IX.  Declaracion Jurada del Presidente o Gerente de la sociedad solicitante,
sobre la existencia o no de juicios y litigios pendientes relevantes que
pudiesen comprometer el patrimonio de la sociedad.

X.  Informacién sobre los diferentes productos y servicios que ofrece la

empresa;
XI.  Breve resefia histérica de ta empresa;
XIl.  Referencias de bancos con los que realiza los negocios (n.a.i.s.f);
Xlll.  Politica de crédito y estructura de la cartera (Cartera vigente, en mora y

vencida) (n.a.i.s.f);
XIV.  Registro de Firmas Autorizadas para firmar titulos;
XV.  Compromiso de Cumplir las Disposiciones Actuales y los que en el futuro
emita la BCVy la CNBS;
XVI. Participacion accionaria de los socios con participacion mayor al 10% y el
detalle del beneficiario final. e
XVIL. Declaracién Jurada sobre la veracidad de la informacién proporcion Sﬁ?ﬁﬁr—'

Y ac v SEGUROS
XVIII. Registro Tributario Nacional de [a empresa; },’E’?—q%'a‘é'g(u%u;‘s ;‘:F};«lLIE;S‘
XIX.  Ultima memoria anual de la empresa (cuando exista); RECEPCIH
XX.  Otra informacion a criterio de la BCV. 03 B 201
b) Inscripcién de Emisiones S e
- " e
I. Circular de oferta (copia de la presentada en la CNBS) _'f’i__————____,__———;“‘——

Il.  Carta de compromiso de renovar informacién periédica a la BCV;
lll.  Certificacion del punto de acta de la sesién del 6rgano social donde se
aprobd la emision;
IV.  Certificacion del punto de acta del nombramiento del Representante Comdn
de los Obligacionistas;
V.  Copia dela Resolucion de la CNBS, mediante la cual la emision fue registrada
en el Registro Publico del Mercado de Valores de la CNBS;
VI.  Formatos de los titulos a ser colocados;
VII.  Actualizacion de poder de administracion y firmas autorizadas cuando haya

cambios;




Articulo 14.

Articulo 15.

Articulo 16.

Registro de Emisores y Autorizac

Vil Clasificacién de Riesgo actualizada;
IX.  Actualizacién de fa certificacion del Asesor Legal, sobre juicios y litigios
pendientes, cuando haya cambios;
X.  Registroy actualizacion de las firmas autorizadas para firmar titulos;
Xl.  Otra informacién a criterio de la BCV.

Estan sujetos a este registro los Valores seriales emitidos por emisores debidamente
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, cuyo plazo de vencimiento
sea superior a un (1) afo.

La BCV procederd a revisar la solicitud presentada junto con la documentacién que
la acompaiia; en caso de ser necesario la BCV podra solicitar la informacién que sea
necesaria y emitird su dictamen, con la recomendacién de la inscripcion.

La administracion de la BCV turnara la solicitud, junto con la documentacién que la
acompaiia, y el dictamen respectivo, al Consejo de Administracién de la Bolsa, el
cual conocera la solicitud, documentacién y dictamen, y después de su analisis y
discusion tomara la decision correspondiente en cuanto a [a inscripcién o no def
emisor o autorizacion para negociar los valores, la que comunicara al interesado
mediante resolucién, por intermedio de su secretario. El Consejo de Administracion
debera resolver en un plazo maximo de treinta (30) dias hébiles, contados a partir
de la fecha en que la solicitud fue recibida en la BCV; el plazo ser3 inte
cuando haya necesidad de solicitar informacién adicional, el conteo de
reanudara cuando la informacién sea proporcionada satisfactoriamente.

CAPITULO V

. .

ion para Negociar de Valores Exento

inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores y Registro
Especial del Mercado de Valores de la CNBS (Valores Unicos)

Articulo 17.

Para el Registro de Emisores y Autorizacién para Negociar Valores exentos de
inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores y en el Registro Especial
del Mercado de Valores de CNBS (Valores Unicos), en la BCV, la Casa de Bolsa
interesada en inscribir una empresa y negociar sus valores, debera formular fa
respectiva solicitud dirigida a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A.

Articulo 18. La solicitud debe ser acompafiada de la documentacién que se detalla a

continuacion:

a) Inscripcion de emisores:

Ean

i.  Poder de Administracién del Representante Legal de la Empresa;




viii.

xi.
Xii.
xiii.
Xiv.
XV.
Xvi.

Xvii.
Xviii.
XiX.
XXes

b) Autorizacion para Negociar valores:

Il.

VI.
VII.
Viil.

Certificacion del Punto de Acta de la Sesion del Organo Social Competente,
en el que se acordé la inscripcion de [a empresa como Sociedad Emisora en
la BCV;

Copia de la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Empresa y sus
Reformas;

Estructura Accionaria;

Organigrama de la Empresa;

Estados Financieros Auditados con sus respectivos anexos, elaborados por
una firma auditora inscrita en el Registro de Auditores Externos (RAE) de la
CNBS de los ultimos tres (3) afios cuando la empresa forme parte de Grupos
Financieros o Comerciales y cuando la informacién para el resto de las
empresas debe ser de los ttimos cinco {5} aftos; adicional deben adjuntar
un Flujo de Caja Proyectado por un termino de un (1) afio y Estados
Financieros internos al tltimo mes previo a la solicitud de inscripcién.
Curriculum de Principales Socios y funcionarios dependiendo el rubro de la
empresa;

Declaracién Jurada det Presidente o Gerente de la sociedad soficitante,
sobre la existencia o no de juicios y litigios pendientes relevantes que
pudiesen comprometer el patrimonio de la sociedad.

Informacion sobre los diferentes productos y servicios que ofrece la

empresa;

Solvencia Tributaria;

Breve resefia historica de la empresa;

Adjuntar al menos dos (2) referencias bancarias y crediticias;

Politicas de Ventas y Servicios al giro del negocio;

Registro de Firmas Autorizadas para firmar los valores a emitir;

Compromiso de Cumplir [as Disposiciones Actuales y los que en el fufuro

emita la BCV y la CNBS; [ Gon

Declaracién Jurada sobre la veracidad de la informacién proporcion ; o SEGURO

Copia del Registro Tributario Nacional de la empresa; RECE ;rr"‘,('f'q"}*;'rfj ’
I

CoMIS N NACIONAL
S Y SEGUROS

Ultima memoria anual de la empresa (cuando exista);

Otra informacidn a criterio de la BCV 0 3 ENE. 2019

Recibido:
\

—

Hora:

Carta de compromiso de renovar informacidn periddica a la BCV;
Certificacion del punto de acta de [a sesién del organo social donde se aprobé
emitir y colocar los valores (inicos; en caso de inscripcion simultanea incluir
una misma certificacion.

Caracteristicas del valor a negociar como ser: moneda, plazo, tasa,
periodicidad, garantia en los casos que aplique;

Destino de los fondos captados;

Aspectos Tributarios de los valores (régimen fiscal aplicable)

Jurisdiccién competente a efectos de reclamos de los inversionistas:
Actualizacion de poder de administracion;

Declaracion Jurada del presidente o Gerente General, sobre juicios y litigios
pendientes;




IX.  Registro y actualizacion de las firmas autorizadas para suscribir los valores
unicos;

X.  Modelo de contrato proporcionado por la BCV

XI.  Otrainformacién a criterio de la BCV.

Articulo 19. Se podra autorizar la negociacion de los valores siguientes:

a) Los valores unicos representativos de deuda emitidos por los bancos,
asociaciones de ahorro y préstamo y sociedades financieras autorizadas,
que son resultado de transacciones corrientes Y cuyo vencimiento a partir
de la fecha de emision no excede de un (1) afio; y

b) Los valores tnicos representativos de deuda del sector privado no financiero
cuyo vencimiento a partir de la fecha de emision no excede de un (1) afo.

Articulo 20. La BCV procedera a revisar la solicitud presentada junto con la documentacién
que la acompaiia; en caso de ser necesario la BCV podra solicitar la informacién
complementaria que sea pertinente y emitird su dictamen, con la respectiva
recomendacion acerca de la inscripcion.

Articulo 21. La administracién de la BCV turnara la solicitud, junto con la documentacién que
la acompaiia, y el dictamen respectivo, al Consejo de Administracion de la Bolsa,
o al Comité Ejecutivo, el que se retina primero. El Consejo de Administracién o
Comité Ejecutivo conocera la solicitud, documentacién y dictamen, y después de
su andlisis y discusion tomara la decisién correspondiente en cuanto a la
inscripcion o no del emisor o autorizacién para negociar los valores, la que
comunicara al interesado mediante resolucion, por intermedio de su Secretario.
El Consejo de Administracion o Comité Ejecutivo debera resolver en un plazo
méximo de treinta (30) dias habiles, contados a partir de la fecha en que la
solicitud fue recibida en la BCV; el plazo se vera interrumpido cuande haya

e —————————
1161 ON NACIONAL

necesidad de solicitar informacién adicional, el conteo del plazo se reavum SN NACIONAL
DE BA § SEGURO:

cuando la informacidn sea proporcionada satisfactoriamente. DEPTO. SERVICIOS GENERALES
RECEPCION

03 ENE. 208
CAPITULO VI

Niveles de Endeudamiento y Capital Minimo Permitidos para los| o I
Emisores de Valores sujetos a Registro Especial (Papel Comercial) o
Valores Exentos de registro en el Registro Publico de Mercado de Valores
Y Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS (Valores Unicos)

Recibido: ________————

Articulo 22. Los Emisores de Valores sujetos a Registro Especial (Papel Comercial) o Valores
exentos de registro en el Registro Publico de Mercado de Valores de la CNBS
(Valores Unicos), estaran sujetos a los siguientes niveles de endeudamiento

maximo:

ESOYN




Articulo 23.

a) Cuando se trate de sujetos de Registro Especial (Papel Comercial) o valores
dnicos representativos de deuda emitidos por fos bancos, asociaciones de
ahorroy préstamo y sociedades financieras, los limites maximos de captacion
a través de la bolsa serd de una vez su patrimonio.

b) Cuando se trate de sujetos de Registro Especial (Papel Comercial) o valores
Unicos representativos de deuda del sector privado no financiero, su
endeudamiento maximo sera establecido por la BCV mediante resolucion,
tomando en consideracién el sector econdmico al que pertenece ; la BCV
establecerd en cada caso el limite maximo de endeudamiento que la empresa
podrd contraer a través de la bolsa, el que en ningin momento debera
exceder el limite de una vez su patrimonio , como o establece el Codigo de
Comercio.

El Capital minimo exigido para las empresas que deseen inscribirse como Emisores
de Valores sujetos a Registro Especial (Papel Comercial) o Valores exentos de
registro en el Registro Publico de Mercado de Valores y en el Registro Especial del
Mercado de Valores de la CNBS (Valares Unicos), sera el que se estahlece a
continuacion:

a) Para los bancos, asociaciones de ahorro y préstamo y sociedades financieras
autorizadas, se respetard lo establecido por la Ley del Sistema Financiero.

b) Para empresas del sector privado no financiero, el capital minimo susg
pagado sera de L.50,000,000.00 (Cincuenta Millones de Lempiras) toma
consideracion los limites en las relaciones financieras aceptadas las

|

detallan a continuacién: 03 ENE 2009
B indice de Liquidez mayor de 1.25;
. [ndice de Apalancamiento dos veces mayor a 1; pocthado:
° ROE mayor a la inflacién registrada el afio anterior; R ] e BT

\
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En ninglin momento el capital de estas empresas podra ser inferior a los establecido
en el Codigo de Comercio.

Articulo 24. La BCV calculard trimestralmente los principales indicadores financieros de

empresas del sector privado no financiero, con el proposito de determinar si se
encuentran en los limites establecidos.

Articulo 25. Cuando una empresa esté interesada en inscribir valores sujetos al Registro

Articulo 26.

=TT\

Especial, deberd contactar una Casa de Bolsa autorizada, para la presentacion de la
documentacion solicitada y anexando el informe sobre la situacion financiera, el
que debe contener los indicadores financieros definidos en esta normativa en
relacion con la emision y el nivel de endeudamiento de la empresa solicitante,

La casa de Bolsa realizara el analisis a los Indicadores Financieros solicitados vy la
BCV realizard el andlisis financiero completo del emisor, pero en ninglin momento

este andlisis representars calificacion de la emisién ni del emisor.

Conforme a lo establecido en el Articulo 15 de la Ley de Mercado de Valores, la
veracidad de la informacion utifizada para fa inscripcion es responsabilidad del




emisor y de quienes la certifiquen por lo que la BCV no es responsable por la calidad
de los valores registrados o negociados en su seno, ni por fa veracidad de [a
informacion presentada por los emisores; la BCV se limita a calcular los indicadores
financieros adecuados , en base a la informacion financiera suministrada por los
emisores; la BCV no recomienda comprar, vender, ni retener ningtn valor.
Adicionalmente el numeral 1 del articulo 25 de la Ley de Mercado de Valores
establece como obligacién de fa bolsa proporcionar y mantener a disposicién del
publico informacién acerca de los valores cotizados y transados en la bolsa, sus
emisores, intermediarios y las operaciones bursitiles.

Articulo 27. La BCV establecera los controles pertinentes para monitorear los niv I)SW;TT\“\\
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endeudamiento de [as empresas del sector privado no financiero, emis I

valores Unicos a través de la bolsa.

CAPITULO VII

Mecanismo de Negociacién y Liquidacién de los Valores Exentos
registro en el Registro Publico de Mercado de Valores Yy Registro Especial
del Mercado de Valores de la CNBS (Valores Unicos)

Articulo 28. Los valores exentos de registro en el Registro Publico de Mercado de Valores y
Registro Especial del Mercado de Valores de la CNBS (Valores Unicos), se
negociaran de acuerdo con lo acordado entre el emisor, Casa de Bolsa e
inversionista; la operacion resultante debe registrarse en la Plataforma de
Negociacion de fa BCV el dia de [a liquidacién de esta.

Articulo 29. La orden de Inversién de los valores descritos en el articulo anterior debe contener
las siguientes leyendas en forma visible. “Esta es una transaccion con valores
Unicos, por tal razén los mismos no estin inscritos en el Registro Publico del
Mercado de Valores ni en el Registro Especial del Mercado de Valores de la
Comision Nacional de Banca y Seguros (CNBS), y por ende estdn sujetas
exclusivamente a la supervision de la Bolsa de Valores donde se realizé la

operacion.”

“ Conforme a lo establecido en el Articulo 15 de la Ley de Mercado de Valores, la
veracidad de la informacién utilizada para la inscripcion es responsabilidad del
emisory de quienes la certifiquen por lo que la BCV no es responsable por la calidad
de los valores registrados o negociados en su seno, ni por la veracidad de la
informacion presentada por los emisores; la BCV se limita a calcular los indicadores
financieros adecuados , en base a a informacién financiera suministrada por los
emisores; la BCV no recomienda comprar, vender, ni retener ningln valor.
Adicionalmente el numeral 1 del articulo 25 de la Ley de Mercado de Valores
establece como obligacién de la bolsa proporcionar y mantener a disposicién del
publico informacién acerca de los valores cotizados y transados en la bolsa, sus
emisores, intermediarios y [as operaciones bursatiles.”




CAPITULO VIII

Custodia de los Valores Negociados en la BCV

Articulo 30. El servicio de Custodia de los Valores Negociados en la BCV podra ser prestado por
esta, ya sea subcontratando dicho servicio con una entidad especializada o
mediante su propia Unidad, segun lo establecido por el articulo 25 numeral 10) de
la Ley de Mercado de Valares.

Articulo 31. Cuando las empresas emisoras de los valores negociados sean instituciones del
sistema financiero, supervisadas por fa CNBS, se podra pactar que [a custodia de los
valores negociados quede a cargo del mismo emisor; cuando se trate de otros
emisores no supervisados, la custodia de los valores negociados debera estar a
cargo de la Unidad de Central de Custodia de Valores de la BCV o de una entidad
especializada que opere en el pais.
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Articulo 32. Los servicios de custodia de valores prestados por la BCV a través de sihgr I8/ ON Nacro-
Unidad se regiran por lo establecido en la Normativa de la Central de Cu ﬁiﬁgéﬂ%mz (?E“JEE?A}{'\ H
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CAPITULO IX e

Suspensién o Cancelacién de Emisores, Emisiones y Valores inscﬁ?gg“él\
los Registros de la BCV

Articulo 33. El Reglamento Interno de la BCV establece las causales de suspension o cancelacién
de emisores, emisiones o valores en los respectivos registros de la BCV.

Articulo 34. Cuando se detecte algunas de las causales de suspension o cancelacién de emisores,
emisiones o valores inscritos en cualquiera de los registros de la BCV, la
administracion iniciard de inmediato el proceso de investigacion y verificacion de
estas, emitiendo informe, el cual sera remitido a la Gerencia de la BCV junto con las

evidencias que o respaldan.

Articulo 35. La Gerencia de la BCV procederd a revisar el informe y las evidencias que lo
respaldan, una vez revisado procedera y enviar la documentacién al Consejo de
Administracion para que pueda conocer el caso; el Consejo de Administracion
realizara analisis y discutird para tomar la decision en cuanto a la suspension o
cancelacion, la que comunicara al interesado mediante resolucion, por intermedio
de su secretario.




Articulo 36. La BCV informara de las suspensiones o cancelaciones de emisores, emisiones o
valores de sus registros, a la CNBS ya las Casas de Bolsa, y esta ultima a sus clientes
cuando la suspension sea por un plazo mayor a un dia o cancelacidn definitiva.

Articulo 37. Cuando la CNBS inicie un trémite de suspension o exclusién de valores (papel
comercial en el Registro Especial, lo debera hacer ante la BCV, la que emitira un
informe conteniendo su opinién sobre el tramite.

Articulo 38. Confirmados los causales de la suspension o cancelacion de un emisor o una
emision, cuando sea pertinente, la BCV aplicara las sanciones establecidas en el
Régimen de Sanciones de la BCV sin menoscabo a otras acciones establecidas en la
Ley de Mercado de Valores, rarco regulador o cualquier otra fey.

CAPITULO X
De los Costos

Articulo 39. La BCV cobrara por el registro de emisores, emisiones y valores, asi como por las

reformas de estas, los cargos establecidos en sus manuales de tarifas, W,\.“
o s POWANIGON N INAL
comisiones. Hﬁ"n, BANCQS ? ‘.(’;-?Zfi\;‘,.‘fi.-"f
PERTQ. SERVIRIOS GENERAL2S ||
vrpe

X Y .

CAPITULO XI i

Disposiciones Finales

Articulo 40. La BCV al momento de comunicar la inscripcién de un emisor o de una e T
valor al inferesado, se le enfregara un juego de [as leéyes, riormativas, resoluciones,
circulares u otro documento que le sean aplicables y que con llevan obligaciones
con la BCV.

Articulo 41. Comunicada la resolucién del emisor, la emisién o el valor, este debera concluir con
cualquier tramite pendiente y realizar el pago de los cargos correspondientes del
plazo fijado por la BCV.

Articulo 42. Cuando el Consejo de Administracién considere necesario la participacién de un (1)
o varios directores, emitira resolucién detallando las funciones, atribuciones y

obligaciones de este.

Articulo 43. Comunicada la resolucién de inscripcién de la emisién o del valor, el emisor debera
iniciar y concluir la colocacion de estos dentro de los plazos que para tal efecto
establezca la CNBS y la BCV, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 9 del
Reglamento sobre Oferta Publica de Valores.

Articulo 44. La BCV estd obligada a remitir de forma separada y mensualmente detalle de las
operaciones que se realicen con valores Unicos a la CNBS; con el propésito de
diferenciar las operaciones registradas con valores inscritos en el Registro Publico
del Mercado de Valores y Registro Especial del Mercado de Valores.




Articulo 45. Los emisores de valores negociados a través de mecanismos establecidos por la BCV
u ofros mecanismos de negociacién, cuyas transacciones se regisfran en el BCV,
deberan establecer registros contables que les permitan diferenciar las
transacciones registradas en la bolsa, del resto de sus transacciones normales.

Articulo 46. El emisor debe remitir de forma mensual los estados de cuenta de los inversionistas
a la Casa de Bolsa detallando Nombre del Inversionista, Numero de Titulo, Fecha,
Moneda, Saldo de la Inversion, Valor de los Intereses Pagados y el Medio de Pago

utilizado.
Articulo 47. La presente resolucidn deroga: la resolucién No.01-04-23-2010

Articulo 48. La presente resolucidn serd revisada cada dos afios y se realizaran cambios cuando
haya cambio en la normativa que la rige.

Articulo 49. La ejecucion de esta Resolucién es de manera inmediata.
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