Aprobar las Normas de Comercializacion de Fondos de

07 de mayo de 2003

Inversion constituidos y administrados en el exterior

CIRCULAR
CNBS N0.029/2003

SISTEMA FINANCIERO, BOLSAS DE VALORES, CASAS
DE BOLSAS Y FONDOS PUBLICOS DE PENSIONES
Toda la Republica

Sefiores:

Nos permitimos transcribir a ustedes, la Resolucion aprobada
por la Comisiébn Nacional de Bancos y Seguros, que
literalmente dice:

“RESOLUCION No0.590/06-05-2003.- La Comisi6én Nacional
de Bancos y Seguros,

CONSIDERANDO: Que el Articulo 65 numeral 4) de la Ley
de Mercado de Valores establece que las Casas de Bolsa
pueden colocar en el pais valores emitidos en el extranjero.

CONSIDERANDO: Que el Articulo 229 de la Ley de
Mercado de Valores establece que los fondos de inversion
estdn bajo la regulacion, supervision y vigilancia de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

CONSIDERANDO: Que el Articulo 230 numerales 1) y 2) de
la Ley de Mercado de Valores establece que la Comision
Nacional de Bancos y Seguros tiene la facultad de dictar
normas de caracter general a los participantes del mercado
de valores.

CONSIDERANDO: Que es necesario que la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros emita normas que permitan a
las Casas de Bolsa comercializar participaciones de fondos
de inversibn extranjera en el pais, y que dicha
comercializacion se realice de la manera mas transparente y
para la proteccion de los inversionistas.

CONSIDERANDO: Que la Procuraduria General de la
Republica emitié dictamen favorable sobre las NORMAS DE
COMERCIALIZACION DE FONDOS DE INVERSION
CONSTITUIDOS Y ADMINISTRADOS EN EL EXTERIOR, al
tenor del Articulo 41 de la Ley de Procedimiento
Administrativo.

POR TANTO: Con fundamento en lo establecido en los
articulos 8, 65 numeral 4), 229 y 230 de la Ley de Mercado
de Valores; 41 de la Ley de Procedimiento Administrativo; vy,
6, 13 numerales 1) y 2) de la Ley de la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros; en sesiéon del 6 de mayo de 2003,
resuelve:

1. Aprobar las siguientes "Normas de Comercializacion de
Fondos de Inversion Constituidos y Administrados en el
Exterior”; las cuales deberan ser observadas por las
entidades comercializadoras inscritas en el Registro Publico
del Mercado de Valores.

NORMAS DE COMERCIALIZACION DE FONDOS DE
INVERSION CONSTITUIDOS Y ADMINISTRADOS EN EL
EXTERIOR

I. AUTORIZACION

Las entidades registradas podrdn comercializar en el
territorio nacional, Unicamente las participaciones de los
fondos de inversibn que se encuentren previamente
autorizados. Para este efecto se entender4d por
comercializacion la oferta publica y venta de participaciones
de fondos de inversion.

Unicamente podran solicitar la autorizacién ante la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros, para comercializar
participaciones de fondos de inversion las entidades
comercializadoras, de conformidad con lo establecido en el
Romano siguiente.

Il. ENTIDADES COMERCIALIZADORAS

Unicamente podran comercializar participaciones de fondos
de inversidn autorizados las entidades siguientes:

a.) El gestor o administrador del fondo de inversion extranjero
autorizado, por medio de una sucursal, la cual debera cumplir
con los requisitos de capital establecidos para las sociedades
administradoras de fondos de inversién nacionales.

b.) Las sociedades nacionales administradoras de fondos de
inversion que se encuentren autorizadas por el gestor o
administrador del fondo respectivo para comercializar sus
participaciones.

c.) Las casas de bolsa que se encuentren autorizadas por el
gestor o administrador del fondo extranjero respectivo para
comercializar sus participaciones.

I1l. CONDICIONES DEL FONDO

Unicamente podran comercializarse en el territorio nacional,
las participaciones de los fondos de inversion extranjeros que
cumplan con las siguientes condiciones:

a) Estar autorizado para realizar oferta publica de valores
y registrado ante el 6rgano supervisor competente de un
mercado regulado.

b) Estar autorizado por el fondo para comercializar
participaciones fuera del pais de origen del fondo.

c.) Que exista un convenio de reciprocidad a nivel de
gobierno o entes supervisores del pais de origen y pais de
comercializacion de las participaciones del fondo.
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d.) Cumplir con las reglas de endeudamiento y diversificacién
establecidas para los fondos registrados en Estados Unidos,
para los fondos “armonizados” de acuerdo con la definicion
que contiene las directivas dictadas por la Comunidad
Econémica Europea, o para los fondos hondurefios
establecidos en el Reglamento de  Sociedades
Administradoras de Fondos.

e.) Contar con una experiencia minima de cinco afios del
administrador o gestor y del custodio en el desempefio de
tales funciones.

f.) Contar con un plazo minimo de operacién de un afo para
el fondo de inversion.

g.) Contar con mecanismos para el cobro de las
participaciones, el pago a los inversionistas, asi como para el
reembolso de las participaciones que aseguren el traslado
directo de estos recursos a la entidad de custodia
respectivas.

IV. REQUISITOS DE AUTORIZACION

El cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Romano anterior se acreditara por medio de la presentacion
a la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la siguiente
documentacion:

a) Constancia extendida por el érgano supervisor competente
en el pais de origen de que la participacién del fondo se
encuentra debidamente registrado y el administrador o gestor
y el custodio estén debidamente autorizados para
comercializarlas.

b.) Resumen de la experiencia del administrador o gestor y
del custodio en el desempefio de funciones de administracién
y custodia respectivamente, asi como de la trayectoria del
fondo.

c.) Prospecto o folleto informativo del fondo, el cual deberd
presentarse en espafiol debidamente autorizado por la
autoridad competente.

d.) Declaracién jurada de la entidad comercializadora del
cumplimiento del requisito establecido en el literal b) del
Articulo anterior.

e.) Resumen de las principales diferencias existentes entre la
legislacién bajo la cual se constituyé el fondo cuyas
participaciones se comercializaran y la legislacion hondurefia
aplicable.

f.) Copia del informe anual del fondo presentado ante el
o6rgano regulador del pais de origen, el cual deberd
presentarse en idioma espafiol, en caso de que tal requisito
existiere en el pais de origen.

g.) Copia autenticada del
suscrito entre el administrador o gestor del fondo y la entidad
comercializadora. En todo caso ya sea en el contrato o en
cualquier otro documento idéneo el administrador o gestor

debera autorizar a la entidad comercializadora a brindar a la

Comision Nacional de Bancos y Seguros la informacion que
ésta requiera en materia de funcionamiento del fondo y de
las inversiones que éste realice para efectos de la proteccion
del pablico inversionista.

h.) Documentacién que acredite
mecanismos que se utilizaran
inversionistas.

para el pago a los

i.) Copia del contrato que deberan suscribir los clientes con el
gestor o administrador del fondo.

j.) Copia del contrato que deberan suscribir los clientes con la
entidad comercializadora. La Superintendencia de Valores y
Otras Instituciones podrd establecer un contenido minimo
para este contrato, y de considerarlo necesario, podra

establecer un contrato marco. Este contrato Unicamente sera

necesario en el caso en que de conformidad con los usos y
costumbres del mercado de origen del fondo no se requiera
de la suscripcién de un contrato entre el gestor del fondo y
los inversionistas.

V. TRAMITE DE AUTORIZACION

La solicitud de autorizacion de comercializacién debera

presentarse a la Comision Nacional de Bancos y Seguros
con toda la documentacion exigida en el Romano anterior. La
Comision emitira una resolucion autorizando o denegando la
comercializacion de las participaciones del fondo en el
territorio nacional.

VI. OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD
COMERCIALIZADORA

La entidad comercializadora de participaciones de fondos
extranjeros estara sujeta a las siguientes obligaciones:

a.) Deberé respetar las disposiciones nacionales que regulan
la publicidad de los fondos de inversion.
Nacional de Bancos y Seguros ordenara la inclusion de
leyendas de advertencia en la publicidad de las
participaciones de los fondos de inversién extranjeros en
funcién de las caracteristicas y riesgos de estos. Estas reglas
seran de aplicacion general para los fondos que rednan
similares caracteristicas.

b.) Debera tomar las medidas necesarias para que la
compra, los pagos a participes o el reembolso de las
participaciones se asegure a los participes de Honduras, por
medio del agente de pago, en la misma forma en que se
realiza para los participes del pais de origen. Las entidades
comercializadoras no podran recibir dinero ni realizar pagos a
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los participes, los que se realizaran siempre por medio del
agente de pago.

c.) Deber& poner a disposicion de los participes de Honduras
la misma informacion que el administrador o gestor debe
proveer a los participes del pais de origen, con la misma
periodicidad y plazo a que esta obligado en el pais de origen.
Esta informacion deberd proveerse en idioma espafiol
autorizada por autoridad competente.

d.) Debera presentar un informe semestral sobre su labor de
comercializacion.

e.) Debera suministrar a la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros la informacién que ésta le requiera para la
proteccion de los inversionistas, tanto en relacién con el
funcionamiento del fondo como en relacibn con las
participaciones colocadas en Honduras.

VIl. COMPETENCIA PARA LA SUPERVISION DE LOS
FONDOS

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros informara a la
autoridad reguladora del pais donde el fondo haya sido
registrado sobre cualquier violacibn que llegue a su
conocimiento de las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas que rigen el fondo. En estos casos la
Comision podra acordar la suspension de la oferta publica de
las participaciones del fondo o incluso la revocacion de la
autorizacion de la comercializacién. No obstante, la entidad
comercializadora conservarda todos los deberes de
informacion y reembolso aqui establecido en relacion con los
inversionistas que hayan adquirido participaciones del fondo
por su medio.

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros tendra plena
competencia para supervisar y fiscalizar el cumplimiento por
parte de la entidad comercializadora de las obligaciones, la
cual queda sujeta a lo establecido en el Romano VI de estas
Normas.

2.) La presente Resolucion entrara en vigencia a partir de la
fecha de su publicacion en el Diario Oficial La Gaceta.”

ANA CRISTINA DE PEREIRA
Presidenta

JOSE O. MORENO GUARDADO
Secretario
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